
   

Hafta başında teknol oji hisselerinde yoğunlaşan satışların baskıladığı ABD 

borsaları dün söz konusu hisselerin öncülüğünde yüksel di. S&P 500 ve Dow 

Jones endeksl eri günü rek or seviyeden kapattı. Bu sabah Japonya dışındaki  

Asya borsaları endek si ise Fed kararı öncesinde yatırı mcıların ihtiyatlı bir tavır 

sergilemesinin etkisiyle nispeten yatay bir seyir izliyor.  

Çin'de sanayi üretimi  ve perak ende satışlar Mayı s ayında geçen yılın aynı ayına 

göre sırasıyla %6,5 v e %10,7 ile beklentilerin üzerinde arttı. Bununla birlikte 

ülkede k onut piyasasını soğutmaya yönelik alınan tedbirlerin sabit sermaye 

yatırımları üzerinde baskı yarattığı i zleniyor.    

Dün açıklanan verilere göre ABD’de üreti ci fiyatları Mayıs’ta aylık bazda 

değişim kaydetmezk en, en erji v e gıda fiyatları  hariç tutuldu ğunda ÜFE’deki  

değişim %0,3 il e beklen tileri  aştı. Böylece çekirdek  ÜFE’deki yıllık artış %2,1 

oldu. İngiltere'de ise tük etici fiyatlarında yıllık en flasyon Mayıs ayında 

beklen medik bir şekilde artarak %2,9 ol du. Sterlindeki değer kaybının etkili  

olduğu bu gelişmenin tüketim harcamaları  üzerin deki baskıyı daha da 

artıracağı düşünülüyor.  

Hazine’nin dün gerçekleştirdiği 2 yıllık gösterge tahvilin yeniden ihracında 

bileşik fai z %11,11, 10 yıllık gösterge tahvilde ise %10,52 oldu. Böylece 

Hazine bu hafta gerçekleştirdiği 6 ihale il e toplamda 15,4 milyar TL borçlandı.  

Haziran ayı programında toplam 12  milyar TL'lik iç borçlanma öngörülüyordu.  

Borçlan manın bekl entileri aşmasıyla dün 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faiz 

oranı 17 baz puan yükseldi. USD/TL ise günü yatay tamamladı.  Bİ ST -100 

endek si yurt içinde ekonomik büyümenin beklen tileri  aşmasıyla piyasalarda 

artan iyi mserlikten destek bularak gün içinde 100 bin düzeyini aştı. Kapanışa 

doğru yoğunlaşan kâr satışlarının baskıladı ğı endeks günü hafif ekside kapattı.  

Bugün yurt içinde önemli bir veri  açıklaması bulunmuyor. Küresel piyasalarda 

ise yoğun bir veri gündemi izlen ecek. Ayrıca, gerek küresel piyasalarda 

gerekse yurt içinde yatırı mcılar Fed’in bugün sona erecek olan para poli tikası  

toplantısına odaklan mış durumda. Toplantı da Fed’in politika faiz oranını 

artıracağına kesin gözüyle bakılırken, toplantı sonrasın da yapılacak  

açıklamalarda bilançonun küçültülmesi konusunda daha fazla ayrıntının 

paylaşıl ması bekleniyor.  
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Piyasalar Fed toplantı sına odaklanmış durumda…  

BİST-100 en deksi dün 100 bin düzeyinin üzerini test etti.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ÜFE (aylık değişim) Mayıs %0,0 %0,0 Fed Para Politikası Toplantısı Haziran - -

Almanya ZEW Endeksi Haziran 21,5 18,6 Euro Alanı Sanayi Üretimi Nisan %0,5 -%0,1

İngiltere TÜFE (yıllık değişim) Mayıs %2,7 %2,9 ABD Perakende Satışlar Mayıs %0,1 %0,4

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.929 0,52

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 1.010 0,09

MSCI Japonya Hariç Asya* 504 0,04

MSCI BRIC Ülkeleri 280 0,07

Dow Jones 21.328 0,44

S&P 500 2.440 0,45

Nasdaq 6.220 0,73

Bovespa 61.829 0,21

Euro Stoxx 50 3.558 0,39

Shanghai* 3.134 0,63

Nikkei* 19.920 0,10

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1207 0,04

USD/JPY 110,0 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,0 0,17

Altın (USD/ons) 1.265,9 0,01

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,21 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 325 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 287 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 187 1 bp

VIX 10,4 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 99.300 0,14

USD/TL 3,5214 0,01

Euro/TL 3,9462 0,05

Döviz Sepeti* 3,7338 0,04

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %11,14 17 bp

Tahminlerimiz 2016* 2017

Büyüme (%) 2,9 4,0

Cari Açık/GSYH (%) 3,8 4,5

Enflasyon (%) 8,5 9,0

(*) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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