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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

Fed 6nidimizdeki yillarda daha az sayida faiz artirimi yapilacagi sinyali verdi.

MSCI Diinya Borsalari 1634 0,21 - . . . ,
Y + Yurticinde biitce olumlu seyrederken, issizlik orani gerilemeye devam etti.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 808 064 4
MSClJaponya Haric Asya™ 405 0124  ABD Merkez Bankasi (Fed) diin sona eren toplantisinda para politikasinda bir dedisiklik
MSCI BRIC Ulkeleri 219 076 4} yapmazken bu ylil icin 2 defa faiz artirma planinda da bir degisiklik olmadiginin sinyalini
Dow Jones 17.640 0,20 4} verdi. Bununla birlikte, Fed yetkililerinin faizin seyrine iliskin tahminleri bu yil yalnizca 1
S&P500 2072 o184 faiz artinmi gerceklestirilecedi beklentisini gliclendirdi. Nitekim, 17 Fed yetkilisinden
Nasdag ag3 018 b bu yil icin sadece 1 faiz artinmi bekleyenlerin sayisi 6'ya ylikseldi. Mart'ta yayimlanan

tahminlerde sadece 1 Fed yetkilisinin bu yénde 6ngorist bulunuyordu. Mayis ayinda

Bovespa 48915 055 4f o ) . . .

tanim disi istihdam artisi keskin seklide yavaslamis, Yellen faizler artinimadan 6nce

Euro Stoxx 50 2830 118 L U - . U -

. > + ekonominin gliclendigini gdsteren acik bulgular goriilmesi gerektigini ifade etmisti. Fed
Shanghai* 2887 0,00 § yetkililerinin uzun vadeli 6ngoriileri de ®niimiizdeki yil ve sonrasinda da faiz
Nikkei* 15442 3004 artinmlarinda agresif adimlar atimayacagina isaret ediyor. Ekonomiye iliskin
(*) T5108:30 verileridir. tahminlerini de giincelleyen Fed bu yil icin bilylime 6ngoriisiinii %2,2'den %2'ye,
Pariteler Kapanis %6Dedisim  gaacek yil icin tahminini %2,1'den %2'ye indirdi.

EUR/USD 11235 022 4+ . . . .

Fed toplantisinin ardindan piyasalar adirhkh olarak bu yil icin tek faiz artirimini

UsD/JPY 1058 007 4F . . L o . .

fiyatliyor. Dolar diger gelismis llke para birimleri karsisinda deder kaybederken bu

Emtia Fiyatlar Kapanis %Dedgisim sabah EUR/USD paritesi 1,13 diizeyine yakin seyrediyor. Altin fiyatlari da hizlh artarak
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 46,9 0,87 "G" bu sabah 1.300 USD/ons’un lizerine (;Iktl.

Altin (USD/ons) 12834 0194} Japonya Merkez Bankasi (BOJ) kiiresel ekonomideki yavas biiylimeye ve zayif
. " . o enflasyona ragmen para politikasinda dedisiklik yapmadi. Yeni ©nlemler almasi
Risk Gostergeleri Kapanis  Dedisim y g P p .. .g.' yap . -

beklenen BOJun para politikasinda dedisiklik yapmamasi Nikkei endeksinin %3

ABD Hazine Tahvilleri* %1,60 2bp {!,, . .

gerilemesine neden oldu.

EMBI(+) (baz puan) 405 2bp -}

Cin Gg¢lincl kez talep etmesine ragmen lkenin yuan cinsi A tipi hisselerini endekslerine

EMBI-TR (baz puan) 318 1bp Ak ) B R i

dahil etme konusunda olumsuz karar veren MSCI, kiresel yatinmcilarin Glkedeki

CDS-TR (S il 264  6b . . o . . . .

Gyh P& diizenlemeler hakkinda endise tasidigini belirterek, hisselerin ne zaman endekslerine

VIX 201 o4pd eklenebilecedi konusunda tarih vermedi. Kiiresel piyasalara daha fazla entegre olmak
*) 10 yillik . . . I - . -

) y'_ : L isteyen Cin daha once de para birimi yuanin IMF'nin SDR sepetine eklenmesini talep
YurtlciPiyasalar Kapanis %oDegisim . L

etmis ve bu gerceklestirilmisti.
BIST-100 76237 063 4 o . o
Yurt icinde ise merkezi yonetim bitcesi olumlu performansini Mayis ayinda da

USD/TL 29263 0,28 4F o . . . .

siirdiirerek gecen yilin ayni ayina kiyasla 2 milyar TL'lik artisla 3,7 milyar TL fazla verdi.

Euro/TL 32877 006 § Faiz disi denge tarafinda da giclii bir performans kaydedilirken, bu dénemde faiz disi
Ddviz Sepeti* 31070 0174 fazla gecen yilin ayni ayina kiyasla %58,6 oraninda artarak 8,7 milyar TL oldu. (Biitce
2 Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %924  9bp 4}k  Dengesiraporumuza buradan ulasabilirsiniz)

(*) 0,5*USD+0,5*EUR L . . L L L :

TUIK'in acikladidi verilere gore issizlik orani istihdamdaki ve isgiicline katihm oranindaki
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 artisla birlikte Mart déneminde de diismeye devam etti ve %10,1'e geriledi. isgiicti
Bilydme (%) 40 35 gostergelerinde yilin ilk ceyredinde ekonomik aktivitenin izledigi olumlu seyrin etkileri
) goriliyor. Bununla birlikte turizm sektoriine yonelik olumsuz beklentilerin hizmet
Cari Ack/GSYH (%) 45 55 Y o ’ A o
sektoriinde istihdamin zayiflamasina neden olabilecedi dederlendiriliyor.

Enflasyon (%) 8.8 75 )

(C) Gerceklesme Din BIST-100 endeksi Fed'in glivercin bir durus sergileyecedi beklentisiyle glini

ylikselisle tamamlarken, TL dolar karsisinda sinirli oranda deger kazand.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Dis1 Donemi Beklenti Gerceklesme YurtDisi Donemi Beklenti Onceki
Fed Toplantisi Karar Haziran - ABDTUFE, aylik Mayis %0,3 %0,2
ABD Sanayi Uretimi Mayis -%0,1 -%0,4 ABDIssizlik Maasi Basvurulari 6-11 Haziran 270.000 264.000
ABDNY Fed imalat Endeksi Haziran -3,0 6,0 EuroAlani TUFE, nihai Mayis -%0,1 -%0,1
Yurtici Yurtici
Blitce Dengesi Mayis 3,7mlyr TL TCMB Beklenti Anketi Haziran - -

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201605.pdf
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Altin ve Petrol Fiyatlan

Brent TiirliHam Petrol (USD/Varil) == Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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