
   

Brexit referandumuna 3 gün kala İngiltere’nin AB’den ayrılacağına yönelik 

beklentiler zayıflıyor. Perşembe günü AB’de kalma yanlısı bir milletvekilinin 

suikasta uğramasının ardından hızlanan kampanyalar bu gelişmede etkili olurken, 

anketler genel olarak İngiltere’nin AB üyeliğinden çıkmayacağına işaret ediyor. Bu 

çerçevede geçtiğimiz hafta azalan risk iştahı, Fed toplantısında faiz artırımına 

gidilmemesi ve Brexit endişelerinin hafiflemesiyle bir miktar toparlandı. Cuma günü 

Avrupa borsaları %1’in üzerinde artış kaydederken, altın fiyatlarında geri çekilme 

yaşandı. 

Cuma günü ABD borsalarında ise kayıplı bir seyir hâkim oldu. Ülkede petrol kuyusu 

sayısının artışını üçüncü haftasına taşıması ve Apple hisselerinin Çin’deki haberlere 

paralel gerilemesi bu gelişmede belirleyici oldu. Saint Louis Fed Başkanı James 

Bullard’ın yaptığı açıklamanın dolar üzerinde baskı yarattığı görüldü. Bullard, ABD 

ekonomisinin uzun vadede nasıl bir performans sergileyeceğinin belirsizlik arz 

etmesine bağlı olarak faizlerin 2019 yılına kadar düşük seviyelerde kalmayı 

sürdürmesinin gerekebileceğini belirtti. Bu açıklamayla Fed’in geçtiğimiz 

günlerdeki toplantısında 2019 yılına kadar yalnızca bir faiz artırımı öngören en 

“güvercin” üyesinin Bullard olduğu da anlaşılmış oldu.  

Haftanın son işlem gününde BİST-100 endeksi %1’in üzerinde yükselişle günü 

kapatırken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faiz oranı da 9 baz puanlık düşüşle 

%9,15’ten haftayı tamamladı. USD/TL kuru Cuma günü doların uluslararası 

piyasalarda değer kaybetmesiyle birlikte geriledi. Bu sabah da USD/TL 2,91 

civarında aşağı yönlü hareket etme eğilimi sergiliyor. 

Bu sabah Brexit endişelerindeki hafiflemenin de sağladığı destekle Asya 

piyasalarında olumlu bir seyir izleniyor. Güvenli liman olarak nitelendirilen yatırım 

araçlarına olan ilginin azalmasıyla Japon yeninin dolar karşısında değer kaybetmesi 

bu gelişmeye katkıda bulunurken, Japonya hariç Asya borsaları endeksi de artıda 

seyrediyor. 

Bugün gerek yurt içinde gerekse yurt dışında önemli bir veri açıklaması 

bulunmazken, bu hafta genelinde piyasaların gündeminin yoğun olduğu görülüyor. 

Yurt içinde yarınki Para Politikası Kurulu toplantısı öne çıkıyor. TCMB’nin faiz 

koridorunun üst bandında 50 baz puanlık bir indirim daha yapabileceği tahmin 

ediliyor. Küresel piyasalarda ise Perşembe günü gerçekleştirilecek Brexit 

referandumu, Yellen’ın Senato’da ve Temsilciler Meclisi’nde yapacağı sunumlar ve 

Almanya Anayasa Mahkemesinin ECB’ye ilişkin vereceği karar yakından takip 

edilecek. Hafta sonu İspanya’da yapılacak genel seçimler de Euro Alanı’nın 

geleceğine ilişkin yön verecek bir çekişmeyi içermesi açısından önem taşıyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.636 0,47

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 806 0,81

MSCI Japonya Hariç Asya* 409 1,30

MSCI BRIC Ülkeleri 219 0,71

Dow Jones 17.675 0,33

S&P 500 2.071 0,33

Nasdaq 4.800 0,92

Bovespa 49.534 0,25

Euro Stoxx 50 2.849 1,06

Shanghai* 2.883 0,06

Nikkei* 15.968 2,36

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1249 0,92

USD/JPY 104,3 0,34

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,0 2,02

Altın (USD/ons) 1.287,1 1,79

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,62 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 401 7 bp

EMBI-TR (baz puan) 309 10 bp

CDS-TR (5 yıl) 263 7 bp

VIX 19,4 0,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.431 1,02

USD/TL 2,9301 0,73

Euro/TL 3,2959 0,18

Döviz Sepeti* 3,1130 0,25

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,15 9 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Brexit endişeleri bir miktar hafifledi. 

Bu hafta piyasaların gündemi yoğun…  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut Başlangıçları Mayıs 1,15 mlyn 1,16 mlyn - - - -

ABD İnşaat Ruhsatları Mayıs 1,15 mlyn 1,14 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Merkezi Yönetim Borç Stoku Mayıs - 682,7 mlyr TL

Veri GündemiCuma Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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