
   

İngiltere’de Perşembe günü yapılacak referandumda seçmenlerin 

çoğunluğunun AB’de kalma yönünde oy kullanacağı ihtimali artmaya devam 

ediyor. ORB tarafından yapılan son ankete göre seçmenlerin %53'ü AB’de 

kalma, %46’sı ise ayrılma yönünde oy kullanacaklar. Referanduma ilişkin 

beklentiler bahis şirketlerinin oranlarına da yansımış durumda. Betfair bahis 

şirketinin oranlarına göre İngiltere’nin AB’de kalma ihtimali %78'e yükselirken, 

William Hill bahis şirketine göre bu ihtimal %83 civarında.  

İngiltere’nin AB üyeliğinin devam edeceği beklentisi dünya genelinde borsa 

endekslerine alım getirirken, dün Avrupa borsaları %3’ün üzerinde yükseldi. 

Geçtiğimiz hafta 1,40’a kadar gerileyen GBP/USD paritesi yaklaşık %5 oranında 

yükselerek bu sabah 1,47 seviyesinden işlem görüyor.  

Öte yandan, Minneapolis Fed Başkanı Neel Kashkari, İngiltere'nin 

referandumda AB'den ayrılma kararı alması halinde bunun yıkıcı sonuçlarının 

olmayacağının, ABD ekonomisine doğrudan etkisinin de sınırlı olacağının 

öngörüldüğünü belirtti.  

Avrupa Merkez Bankası'nın (ECB) şirket tahvilleri alım programına başlamasının 

ardından geçen 1 haftalık süre içinde, ECB’nin satın aldığı tahvil tutarı 1,9 milyar 

euro ile piyasa beklentisinin üst bandına ulaştı. Tahvil ihraçlarının hızlanması 

durumunda ECB ayda 5-10 milyar euro aralığında şirket tahvili alımı yapmayı 

planlıyor.  

Küresel piyasalardaki iyimser hava dün yurt içine de yansırken BİST-100 

endeksi günü %3’e yakın yükselişle tamamladı. Olumlu havanın desteğiyle TL 

dolar ve euro karşısında değer kazanma eğilimini sürdürdü. USD/TL dün 2,90’ın 

altına indi. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faiz oranı da %9,07 ile Nisan 2015’ten 

bu yana en düşük düzeyine geriledi. 

Bugün yurt içinde TCMB’nin gerçekleştireceği para politikası toplantısı yakından 

takip edilecek. Son üç toplantısında faiz koridorunun üst bandında indirim 

yapan TCMB’nin yıllık enflasyonun 3 yılın en düşük seviyelerine yakın 

seyretmesi, Fed’in faiz artırımlarında aceleci davranmayacağı beklentisinin 

güçlenmesi ve İngiltere referandumuna ilişkin iyimser beklentiler çerçevesinde 

bugünkü toplantısında da faiz koridorunun üst bandında 50 baz puanlık indirim 

yapması bekleniyor. Reuters’ın düzenlediği ankete göre 17 katılımcının tamamı 

üst bantta indirim bekliyor. Öte yandan, bugün Fed Başkanı Janet Yellen’in ABD 

senatosunun bankacılık komitesine yapacağı sunumda para politikasının 

gidişatına ilişkin verebileceği mesajlar büyük önem arz ediyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.664 1,73

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 821 1,85

MSCI Japonya Hariç Asya* 412 0,26

MSCI BRIC Ülkeleri 222 1,58

Dow Jones 17.805 0,73

S&P 500 2.083 0,58

Nasdaq 4.837 0,77

Bovespa 50.329 1,61

Euro Stoxx 50 2.943 3,29

Shanghai* 2.896 0,26

Nikkei* 16.165 1,25

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1337 0,79

USD/JPY 104,4 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 48,1 4,59

Altın (USD/ons) 1.285,4 0,13

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,67 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 389 12 bp

EMBI-TR (baz puan) 296 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 250 13 bp

VIX 18,4 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.523 2,77

USD/TL 2,8996 1,04

Euro/TL 3,2872 0,26

Döviz Sepeti* 3,0934 0,63

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,07 8 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,5

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

İngiltere referandumuna ilişkin endişelerin azalması piyasaları destekliyor. 

TCMB’nin üst bantta yaptığı faiz indirimlerine devam etmesi bekleniyor.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Almanya ZEW Endeksi Haziran %4,7 %6,4

Yurt İçi Yurt İçi

Merkezi Yönetim Borç Stoku Mayıs - 700,5 mlyr TL TCMB PPK Toplantısı - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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