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Diinya Borsalari Kapamis %Dedisim  gao1n|ik yaratan Brexit kararinin ardindan piyasalarda risk algisi hizl yiikseldi.
MSCI Diinya Borsalari 1.609 4,90 e .. e ALt
Y ¥ Cuma glindi yurt icinde de olumsuz bir gortiniim hakim oldu.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 806 354 I}
MSCl Japonya Haric Asya* 400 0624  Ppersembe giinii ingiltere’de yapilan referandumun yaygin beklentinin aksine AB'den
MSCI BRIC Ulkeleri 219 2684} ckma karariyla sonuclanmasinin ardindan piyasalarda firtinali bir giin yasandi.
Dow Jones 17401 3394} Kiresel borsa endekslerinde sert saticili bir seyir izlenirken, kiresel risk algisini
S&P 500 2037 359 4} g0steren VIX endeksi giin icinde 4 aydan uzun bir stirenin zirvesine ylkseldi. ingiliz
Nasdaq 4708 412§ sterlini ABD dolan karsisinda Persembe glinii gordiigi en yiiksek seviyeye kiyasla
e s (Y Pl M . oo
Bovespa 50105 282 4 Cuma glinii %10'un lizerinde deder kaybetti. EUR/USD paritesi de %2'nin lizerinde
disusle giinl kapatti. Risk algisindaki bozulmaya paralel olarak altin fiyatlar hizli
Euro Stoxx 50 2776 862 4} 7 o ) o R
artarken, gelismis lke hazine tahvillerinin getirileri geriledi.
Shanghai* 2880 0914
Nikkei* 15253 201 4 Sterlindeki deder kaybetme edilimi bu sabah da devam ediyor. Hafta sonu glindemde
(") TST08:30 verileridrr, yer alan gelismeler Brexit'e bagl siyasi ve ekonomik belirsizligin tirmanabilecegine
Pariteler Kapanis %Degisim isaret etti. ingiltere Basbakanrnin Ekim'de gérevinden aynlacagini duyurmasinin
EUR/USD 11116 207 4, ardindan, muhalefet kanadinda yer alan politikacilardan da istifa kararlan geldi.
usD/JPY 1022 3354k Avrupa Birligi yonetimi Ingiltere’nin cikis islemlerinin bir an 6nce yapilmasi taraftan
iken Almanya hizli hareket edilmemesi yontinde gorts bildirdi. Diger yandan, tlkede
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim  ocorandum sonucundan rahatsizhigini dile getiren kesimin de azimsanmayacak
Brent Tuirti Petrol (USD/varil) 461 4044 poyutta oldugu goriiliiyor. Referandumun yeniden yapilmasina yonelik baslatilan
Altin (USD/ons) 13139 3974k dilekce kampanyasina katilanlarin sayisi 3 milyon kisiye ulasti.
Risk Gostergeleri Kapamis Degisim Cuma giinli ekonomik veri aciklamalari, petrol ve hatta Fed gibi piyasanin midavimi
ABD Hazine Tahvilleri* %157 17bp ) oldugudiger glindem maddeleri Brexit'in gélgesinde kaldi. ABD'de agiklanan dayanikli
EMBI(+) (baz puan) 391  20bp 4 mal siparisleri verisi tahminlerin lizerinde daralarak 2. ceyrek bliylime beklentilerini
EMBI-TR (baz puan) 307 25bp 4 olumsuz etkiledi. Haziran'a iliskin Michigan tliketici gliveni de ongdrtlerin hafif
DS-TR (5 i) 260  22bp 4t altinda gerceklesti. Petrol fiyatlar dolardaki yiikselisin etkisiyle %4 geriledi. Fed'in
2016'da faiz artirma ihtimali ise future piyasalarinin nezdinde tamamen rafa kalkt.
VIX 258 85p4r
(*)10 yillik Yurt icinde mevsimsellikten arindiriimis verilere gére reel kesim giiveni Haziran'da
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim zayifladi. Reel kesim giivenindeki dististe; son 3 aydaki toplam siparis miktari ile
BIST-100 75366 336 4 genel gidisata iliskin degerlendirmelerdeki hizli bozulma belirleyici oldu. imalat
USD/TL 29223 1634 sanayi kapasite kullanim orani (KKO) ise yillik bazda 1 puan artarak Ekim 2013'ten bu
Euro/TL 32483 0484 Yanaen ylksek diizeyine ulasti. KKO'nun Haziran'da motorlu kara tasiti imalatinda
Dbviz Sepeti* 30853 051 4 onceki 2 ayda gozlenen ivme kaybinin ardindan toparlandidi, kok kémdirii ve rafine
} o edilmis petrol Grtinlerinde de KKO'daki diistisiin hiz kestigi gorildd.
2 Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %9,20 23bp ‘Q
(*) 0,5*USD+0,5*EUR Haftanin son islem gliniinde Brexit depreminden yurt ici piyasalar da payini aldi.
BIST-100 %3,4'liik diisiisle 75.366'dan kapanirken, 2 yillik gésterge tahvilin bilesik
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 faizi 23 baz puan birden yiikseldi. TL, ABD dolari karsisinda deger kaybederken, euro
Biytme (%) 4.0 35 karsisinda paritedeki diistise bagli olarak giiclendi.
Cari Ack/GSYH (% 45 5.0 W . . . . .
annd (%) Bugiin kiiresel piyasalarda Brexit'in etkileri yakindan izlenmeye devam edilecek.
Enflasyon (%) 8.8 75 K s . L. \ \
ararin yansimalarinin belirsiz bir siire daha glindemi isgal etmesi bekleniyor.
(G) Gerceklesme
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Dayanikli Mal Siparisleri Mayis -%0,5 -%2.2 - - - -
ABD Mich. Tiiketici Gliveni Endeks Haziran 94,0 93,5
Yurtici Yurtici
Reel Kesim Gliven Endeksi Haziran - 106.8 - - - -
Kapasite Kullanim Orani Haziran - %76.,1

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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