
   

Perşembe günü İngiltere’de yapılan referandumun yaygın beklentinin aksine AB’den 

çıkma kararıyla sonuçlanmasının ardından piyasalarda fırtınalı bir gün yaşandı. 

Küresel borsa endekslerinde sert satıcılı bir seyir izlenirken, küresel risk algısını 

gösteren VIX endeksi gün içinde 4 aydan uzun bir sürenin zirvesine yükseldi. İngiliz 

sterlini ABD doları karşısında Perşembe günü gördüğü en yüksek seviyeye kıyasla 

Cuma günü %10’un üzerinde değer kaybetti. EUR/USD paritesi de %2’nin üzerinde 

düşüşle günü kapattı. Risk algısındaki bozulmaya paralel olarak altın fiyatları hızlı 

artarken, gelişmiş ülke hazine tahvillerinin getirileri geriledi. 

Sterlindeki değer kaybetme eğilimi bu sabah da devam ediyor. Hafta sonu gündemde 

yer alan gelişmeler Brexit’e bağlı siyasi ve ekonomik belirsizliğin tırmanabileceğine 

işaret etti. İngiltere Başbakanı’nın Ekim’de görevinden ayrılacağını duyurmasının 

ardından, muhalefet kanadında yer alan politikacılardan da istifa kararları geldi. 

Avrupa Birliği yönetimi İngiltere’nin çıkış işlemlerinin bir an önce yapılması taraftarı 

iken Almanya hızlı hareket edilmemesi yönünde görüş bildirdi. Diğer yandan, ülkede 

referandum sonucundan rahatsızlığını dile getiren kesimin de azımsanmayacak 

boyutta olduğu görülüyor. Referandumun yeniden yapılmasına yönelik başlatılan 

dilekçe kampanyasına katılanların sayısı 3 milyon kişiye ulaştı.  

Cuma günü ekonomik veri açıklamaları, petrol ve hatta Fed gibi piyasanın müdavimi 

olduğu diğer gündem maddeleri Brexit’in gölgesinde kaldı. ABD’de açıklanan dayanıklı 

mal siparişleri verisi tahminlerin üzerinde daralarak 2. çeyrek büyüme beklentilerini 

olumsuz etkiledi. Haziran’a ilişkin Michigan tüketici güveni de öngörülerin hafif 

altında gerçekleşti. Petrol fiyatları dolardaki yükselişin etkisiyle %4 geriledi. Fed’in 

2016’da faiz artırma ihtimali ise future piyasalarının nezdinde tamamen rafa kalktı.  

Yurt içinde mevsimsellikten arındırılmış verilere göre reel kesim güveni Haziran’da 

zayıfladı. Reel kesim güvenindeki düşüşte; son 3 aydaki toplam sipariş miktarı ile 

genel gidişata ilişkin değerlendirmelerdeki hızlı bozulma belirleyici oldu. İmalat 

sanayi kapasite kullanım oranı (KKO) ise yıllık bazda 1 puan artarak Ekim 2013’ten bu 

yana en yüksek düzeyine ulaştı. KKO’nun Haziran’da motorlu kara taşıtı imalatında 

önceki 2 ayda gözlenen ivme kaybının ardından toparlandığı, kok kömürü ve rafine 

edilmiş petrol ürünlerinde de KKO’daki düşüşün hız kestiği görüldü. 

Haftanın son işlem gününde Brexit depreminden yurt içi piyasalar da payını aldı.     

BİST-100 %3,4’lük düşüşle 75.366’dan kapanırken, 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik 

faizi 23 baz puan birden yükseldi. TL, ABD doları karşısında değer kaybederken, euro 

karşısında paritedeki düşüşe bağlı olarak güçlendi.  

Bugün küresel piyasalarda Brexit’in etkileri yakından izlenmeye devam edilecek. 

Kararın yansımalarının belirsiz bir süre daha gündemi işgal etmesi bekleniyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.609 4,90

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 806 3,54

MSCI Japonya Hariç Asya* 400 0,62

MSCI BRIC Ülkeleri 219 2,68

Dow Jones 17.401 3,39

S&P 500 2.037 3,59

Nasdaq 4.708 4,12

Bovespa 50.105 2,82

Euro Stoxx 50 2.776 8,62

Shanghai* 2.880 0,91

Nikkei* 15.253 2,01

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1116 2,07

USD/JPY 102,2 3,35

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,1 4,04

Altın (USD/ons) 1.313,9 3,97

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,57 17 bp

EMBI(+) (baz puan) 391 20 bp

EMBI-TR (baz puan) 307 25 bp

CDS-TR (5 yıl) 260 22 bp

VIX 25,8 8,5 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.366 3,36

USD/TL 2,9223 1,63

Euro/TL 3,2483 0,48

Döviz Sepeti* 3,0853 0,51

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,20 23 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Şaşkınlık yaratan Brexit kararının ardından piyasalarda risk algısı hızlı yükseldi. 

Cuma günü yurt içinde de olumsuz bir görünüm hâkim oldu. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Mayıs -%0,5 -%2,2 - - - -

ABD Mich. Tüketici Güveni Endeksi Haziran 94,0 93,5

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Haziran - 106,8 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Haziran -  %76,1

Veri GündemiCuma Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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