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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

Piyasalar Brexit'in ardindan yasadidi kayiplar telafi etmeyi stirdirtyor.

MSCI Diinya Borsalari 1.634 221 4 .
. BIST-100 olumsuz ayristi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 822 206 4r
MSCl Japonya Haric Asya* 414 1484t ngiltere'de gectigimiz hafta yapilan referandumun AB'den cikma karariyla
MSCI BRIC Ulkeler 224 1944 sonuclanmasinin ardindan piyasalarda kaydedilen kayiplar Sali giinti ve diin izlenen
Dow Jones 17695 164 4 toparlanma ile birlikte 6nemli 6lclide telafi edildi. Risk algisindaki géreli iyilesmeyle
S&P 500 2071 170 44 kiresel borsa endekslerinde diin hizli yikselisler géze carpti. Haftanin ilk iki
Nasdag 4779 186 4t giiniinde sert disusler kaydeden petrol fiyatlari diin ABD'deki ham petrol
Bovespa 51002 199 44 Stoklarinda gerilemeye isaret eden veri agciklamasinin da etkisiyle %5'e yakin artti.
Euro Stoxx 50 2832 266 4 EUR/USD paritesi ve gelismis Ulke hazine tahvillerinin getirileri bir miktar
Shanghai* 2933 004 4 yuikselirken, altin da bu sabah giivenli limanlara azalan ilgiyle birlikte asagi yonlu
Nikkei* 15576 0,06 hareket ediyor.
(*) TSI 08:30 verileridir. Asya piyasalar toparlanma edilimini bugline de tasidi. Brexit'in ardindan giic
Pariteler Kapanis %Degisim  kazanan tesvik beklentilerinin olumlu piyasa hareketlerinde rol oynadig
EUR/USD 11103 048 4+ disindlirken, yendeki sakin seyir ile birlikte Nikkei endeksi bu sabah %1'in
USD/JPY 1026 014 4} Uzerinde ylkseldi.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim TUrkiye ile Rusya arasindaki iliskilerin normallesecegine yonelik beklentiler diin de
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 479 461 4 taraflar arasinda gerceklestirilen telefon goriismesi ve Rusya Devlet Baskani
Altin (USD/ons) 13234 088 4 Vladimir Putin’in yaptigi aciklamalar ile giic kazandi. Cumhurbaskani Erdogan ile
] - i Putin'in telefon gériismesinden olumlu mesajlar cikarken, Putin hiikiimet
Risk Gostergeleri Kapamis Degisim . o . e e .. C
Uyeleriyle yaptigi toplantida Tirkiye ile olan iliskilerin normallestirilmesi yoniinde
ABD Hazine Tahvilleri* %1,50 4bp 4 . . . .. . . PR .
talimat verdi. Bu gelismelere paralel olarak 6zellikle turizm sektoriinin yihn geri
EMBI(*+) (baz puan) 393 0P = yajaninda sergileyecedi performansa iliskin karamsar ongoriiler zayiflarken,
EMBI-TR (baz puan) 307 0bP=*  jhracat tarafinda da iyilesme kaydedilebilecegi tahmin ediliyor.
CDS-TR (5 y!l 240 13b . I . o
Gy P& BDDK tarafindan diin aciklanan Mayis ayi verilerine gére bankacilik sektoriiniin
VIX 166 21 . . . Co L o
P ¥ kredilerindeki yillik artis ivme kaybetmeyi stirdlirerek %10 dlizeyine indi. Sektoriin
(*) 10 yillik
I o takipteki alacaklar oraninin Nisan ayina kiyasla yataya yakin seyrettidi izlenirken,
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim P . . y y vy. .y y yretta .
sermaye yeterlilik rasyosu %15,5 ile yilsonu degerinin 0,1 puan altinda gerceklesti.
BIST-100 76712 028 4k
USD/TL 28910 0434 Sali aksami Atatlrk Havalimani'nda gerceklestirilen bombali saldirilarin ardindan
Euro/TL 32098 004 4 T!_ diger gelismekte olan lilke para birimlerine paralel olarak ihml bir seyir izlese de,
Disviz Sepeti® 50504 018 BIST-lOO endeksinde satislar gozlendi. .Dunya borsalarinin genelinde ytikselisin
) o hakim oldugu gtinde endeks, %0,28'lik dislsle 76.712'den kapandi. 2 yillik
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %8,75 3bp 4 . ST . . a0 . . o
7 05"USOT 05 EUR gosterge tahvilin bilesik faizi de 3 baz puanlik yiikselisle %8,75 dlizeyinden glinii
tamamlad.
Tahminlerimiz 2015 (G) 2016 Yurt icinde bugiin Mayis ayi dis ticaret dengesi rakamlari bekleniyor. Bu ayin
Buiytme (%) 40 33 basinda Giimriik Bakanlgi tarafindan aciklanan gecici veriler Mayis'ta ihracatin
Cari Ack/GSYH (%) 45 50 %10 yiikseldigine, ithalatin ise %4 civarinda geriledigine isaret etmisti. Kiiresel
Enflasyon (%) 88 7.5 piyasalarda ise Brexitin neden oldugu giic kaybimin ardindan go6zlenen
(G) Gerceklesme toparlanmanin kalici olup olmadigi izlenecek.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme YurtDisi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Kisisel Gelirler Mayis %0,3 %0,2 ABDIssizlik Maasi Basvurulari 20/25Haz. 266 bin 259 bin
ABD Cekirdek PCE Mayis %0,2 %0,2 ABD Chicago PMI Haziran 50,5 49,3
Yurtici Yurtici
- - DisTicaret Dengesi Mayis - -4,2mlyr USD

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
102 4 Dolar Endeksi — Tahvil Faizi (%, sag eksen) Brent TiiriiHam Petrol (USD/Varil) == Altin (USD/ons, sag eksen) 1.350
70 '
100 4 - 230 1.300
60 1
1.250
98 1
r 2,00 50 1.200
1 1.150
9% 40 -
r 170 1.100
94 4 30 -
1.050
92 1,40 20 1.000
Ara.15 Oca.16 Sub.16 Mar .16 Nis.16 May.16 Haz16 Ara.15 Oca.16 Sub.16 Mar .16 Nis.16 May.16 Hazl6
Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
1.800 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.050 120 - (23.12.15=100) s
<
2
a
1.700 -+ r 950 110 - §
£
o
< g
A
1.600 - - 850 100 - V5 5
L
1.500 - r 750 90
Giiney Afrika Tirkiye Brezilya Hindistan
1.400 650 80
Ara.15 Oca.16 Sub.16 Mar 16 Nis.16 May.16 Haz16 Ara.15 Oca.16 Subl6 Mar 16 Nis.16 May.16 Haz16
BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilve TCMBAOFM (%)
90.000 12,0 4
85.000
11,0 4
80.000
10,0 1
75.000 = 2Yil VadeliGosterge Tahvilin Faizi
——— TQMB AOFM (sag eksen)
9,0
70.000
65.000 8,0
Arals Ocal6 Sub16 Mar 16 Nis 16 May 16 Haz16 Oca.16 Subl6 Mar 16 Nis.16 May.16 Haz16
5Yil VadeliCDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
320 33
300 -
3,2
280 -
31
260 -
3,0
240
220 29 T T T T T .
Arals Ocal6 Sub16 Mar 16 Nis 16 May 16 Haz16 Ara.15 Oca.16 Sub.l6 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz16

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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