
   

Küresel piyasalar geçtiğimiz hafta ortasında yakaladığı olumlu havayı Cuma günü de 

devam ettirdi. Fed yetkililerinin konuşmaları ile küresel çapta açıklanan imalat PMI 

verilerine odaklanan piyasaların genelinde Brexit’in ardından kaydedilen kayıpların 

tamamen telafi edildiği izlendi. Bu sabah da Asya’da güçlenen teşvik beklentilerinin de 

etkisiyle yukarı yönlü bir seyir izleniyor.  

ABD'de ISM imalat sanayi verisinin beklentilerin oldukça üzerinde gerçekleşmesi 

piyasalara destek sağladı. Fed’in faiz artırımı beklentilerinin ötelenmesi ve gelişmiş ülke 

tahvil piyasasına talebin sürmesiyle ABD 30 yıllık hazine tahvili faizinin rekor düşük 

seviyelere inmesi dikkat çekti. Piyasalarda Brexit’in ardından Fed’in faiz artırımına ilişkin 

beklentiler zayıflamaya devam ediyor. Fed yetkililerinin Cuma günü yaptığı açıklamalar 

ise Brexit’in etkilerinin anlaşılması için zaman ihtiyaç olduğu yönündeydi. Finansal 

kuruluşlar yaptıkları değerlendirmelerde 2017’de dahi faiz artırmanın zor olacağını dile 

getiriyorlar.  

S&P, Brexit’e bağlı olarak artan risklerin de etkisiyle ABD büyüme tahminlerini aşağı 

yönlü revize etti. Kuruluş, ABD ekonomisinin 2016’da %2,0 (önceki: %2,3), 2017’de 

yalnızca %2,4 (önceki: %2,5) oranında büyüyeceğini tahmin ediyor. S&P, Fed’in 2016 

yılını bir faiz artırımıyla tamamlamasını öngörüyor. 

Cuma günü TİM’in açıkladığı verilere göre, ihracat Mayıs’taki toparlanmanın ardından 

Haziran’da da artış kaydetti. Bu dönemde altın hariç ihracat %1,8 oranında artarak 11,9 

milyar USD düzeyinde gerçekleşti. Mayıs’ta toplam ihracattaki genişlemenin %10’a 

yakın olmasına rağmen altın hariç ihracat sınırlı artış sergilemişti. Hafta sonu Gümrük ve 

Ticaret Bakanlığı’nın açıkladığı geçici verilere göre toplam ihracat Haziran’da %8,9 

artarak olumlu performansını sürdürdü. Mayıs’ta olduğu gibi Haziran’da da en fazla 

ihracat yapan sektör otomotiv oldu. 

Yurt içinde imalat PMI endeksi üst üste 4 aydır 50 eşik değerinin altında gerçekleşerek 

imalat sektörünün faaliyet koşullarının kötüleştiğine işaret etti. Endeks, Haziran’da 47,4 

ile Nisan 2009’dan bu yana en düşük düzeyine geriledi. Bu dönemde, üretim ve yeni 

siparişlerin sert bir biçimde gerilediği izlendi. 

Geçtiğimiz hafta genelinde yurt içi piyasaların iç güvenlik riskindeki artış nedeniyle 

benzerlerinden bir miktar olumsuz ayrıştığı izlendi. Cuma günü ise kurlardaki yukarı 

yönlü harekete rağmen hisse senedi ve tahvil piyasalarındaki olumlu performans göze 

çarptı. BİST-100 endeksi günü %1,48’lik yükselişle tamamlarken, gösterge tahvilin 

bileşik faizi 26 baz puan birden geriledi. 

Önümüzdeki günlerde küresel piyasalarda gözler Cuma günü ABD’de açıklanacak tarım 

dışı istihdam verisinde olacak. Dolayısıyla bu haftanın Brexit’in ardından tekrar Fed’in 

konuşulacağı bir hafta olması bekleniyor. Piyasaların yarım gün işlem göreceği bugün 

yurt içinde ise Haziran ayı enflasyon verileri açıklanacak. Tüketici fiyatlarının bu 

dönemde bir önceki aya kıyasla %0,1 ile sınırlı oranda artış kaydedeceği öngörülüyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.660 0,43

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 839 0,62

MSCI Japonya Hariç Asya* 419 0,64

MSCI BRIC Ülkeleri 228 0,17

Dow Jones 17.949 0,11

S&P 500 2.103 0,19

Nasdaq 4.863 0,41

Bovespa 52.233 1,37

Euro Stoxx 50 2.883 0,64

Shanghai* 2.984 1,76

Nikkei* 15.767 0,54

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1132 0,20

USD/JPY 102,7 0,07

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,1 0,95

Altın (USD/ons) 1.336,0 1,13

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,46 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 373 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 291 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 237 4 bp

VIX 14,8 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.952 1,48

USD/TL 2,8936 0,62

Euro/TL 3,2212 0,83

Döviz Sepeti* 3,0574 0,73

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,48 26 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Küresel borsa endeksleri Brexit öncesi seviyelerin üzerine yükseldi.  

Bugün yurt içinde Haziran ayı enflasyon verileri bekleniyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ISM İmalat Haziran 51,4 53,2 - - - -

Euro Alanı İmalat PMI Haziran 52,6 52,8

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Haziran - 47,4 TÜFE Haziran %0,1 %0,58

TİM İhracat Verileri Haziran - 11,9 mlyr USD

Veri GündemiCuma Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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