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Diinya Borsalari Kapanis %eDedisim i akonomisi ikinci ceyrekte beklentilerin tizerinde biiytidii.
MSCIDi B | 1.7 52 - S e
SCibtinya Borsalan 03 052 4 Yurt icinde Mayis ayinda sanayi tretimi hizh artti.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 866 112 4
MSCl Japonya Haric Asya* 433 060 4 ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari beklentilerin altinda gerceklesirken Haziran ayinda
MSCI BRIC Ulkeleri 237 139 44  UFE bir nceki aya gore %0,5 ile 6ngériilerin iizerinde yiikseldi. Ekonomideki toparlanmanin
Dow Jones 18.506 073 4 devam ettigini gosteren veri aciklamalarina karsin Fed yetkililerinin yaptigr aciklamalarin
S&P500 5164 0,53 4 faiz artinminin yakin zamanda gerceklesmeyecedine isaret etmesi finansal piyasalar
kliyor. St. Louis Fed Baskani James Bullard, Fed'in faiz artinm karar almak icin |
Nasdag 5034 057 4 destekliyor. St. Louis Fed Baskani James Bullard, Fed'in faiz art arari a e, cin acele
etmesini gerektirecek bir durum olmadigini sdyledi. Bullard, bazi Fed Uyelerinin Ingiltere’nin
Bovespa 55481 162 4F : . . . . -
AB'den ayrilma karari almasi sonrasinda Fed'in bekle ve gor yaklasimi izlemesi gerektigini
Euro Stoxx 50 2963 126 fF o i U .
disiindiklerini belirterek, bu yaklasimin kendisi icin de uygun oldugunu ifade etti. Dallas
Shanghai* 3052 0054F  Fed Baskani Robert Kaplan ise faizlerin artiriimasindan yana oldugunu ancak bunun cok
Nikkei* 16496 067 4} yavas bir hizda yapiimasi gerektigini belirtti.
(*) TSI 08:30 verileridir. . . . . L .. . o
) . Bu sabah aciklanan verilere gore Cin ekonomisi yilin ikinci ceyreginde %6,7 ile beklentilerin
Pariteler Kapanis %Degisim = - . . . - . .
lizerinde biiyliime kaydetti. Yilin ilk yarisinda kaydedilen biiytime hizi ile %6,5-7 bandindaki
EUR/USD 11105 001 4F .~ ..o - . .
Cin hiikimetinin yilsonu hedefinin yakalanabilecegi ongoriliyor. Ayrica, Haziran ayina
UsD/Jpy 1054 106 4t iliskin sanayi Uretimi ve perakende satislar verileri de beklentilerin lizerinde gelerek Cin
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim ekonomisindeki ivme kaybina ydnelik endiselerin hafiflemesine neden oldu.
Brent Tirti Petrol (USD/varil) 45,6 303 4 ingiltere Merkez Bankasi (BOE) 25 baz puanlik indirim beklentilerinin aksine diin para
Altin (USD/ons) 13294 o081 politikasinda dedisiklige gitmedi ve politika faizini %0,5te tuttu. Toplanti tutanaklarinda
Risk G | para politikasi kurulu Gyelerinin cogunlugunun Adustos ayinda gevseme yoniinde karar
isk Gostergeleri K Degisim . o e .
g apams J alinabilecedini belirttigi gorildi. Toplantinin ardindan yapilan aciklamada da lic hafta
ABD Hazine Tahvilleri %153 5op 4t icerisinde ekonomiyi destekleyici bir hamle yapilabilecedi belirtildi.
EMBI(+) (baz puan) 354  4bp ) . . ) . ) .
Yurt icinde sanayi retimi Mayis ayinda takvim etkisinden arindiniimis verilere gére yillik
EMBI-TR (baz puan) 276 abp G bazda %05,6 ile beklentilerin lizerinde artti. Bu dénemde, Uretim artisi sanayi kollarinin
CDS-TR (Syi) 220 0bp = geneline yayilirken motorlu kara tasitlan imalatinin toplam sanayi uretimi artisina 1,6
VIX 128 02p-}F puanlik katki saglamasi dikkat cekti.
(*) 10 yillik o ) . )
Lo . Gectigimiz yil Mayis ayinda 4,3 milyar USD acik veren édemeler dengesi bu yilin ayni
YurtlciPiyasalar Kapamis %oDegisim . . ; L o . . .
doneminde 2,9 milyar USD acik verdi. Bdylece, 12 aylik kiimiilatif cari acik 27,2 milyar USD ile
BIST-100 82590 156 4F , o oo - .
Temmuz 2010'dan bu yana en dUslik seviyesine geriledi. 2016 yilinda portfdy yatirimlarinin
USD/TL 28809 075 G toparlandigi dogrudan yatinmlarin ise yavasladigi izleniyor. (Odemeler Dengesi raporumuza
Euro/TL 31991 0744} buradan ulasabilirsiniz)
Déviz Sepeti* 30400 075 4F

TCMB'nin acikladidi Temmuz ayi beklenti anketi sonuclarina gore yilsonuna iliskin enflasyon

2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %860  1bpdk  ve cari acik 6ngbriileri yiikselis kaydetti. Ote yandan, yilsonu USD/TL kuru tahminlerinde
(") 0,5*USD+0,5°EUR

iyilesme meydana gelirken bliylime beklentileri yatay seyretti. (Beklenti Anketi sonuclarina

buradan ulasabilirsiniz)

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Biiyiime (%) 4,0 35 Yatinmailarin riskli varliklara yénelmeye devam etmesiyle BIST-100 endeksi diin giini

Cari Ack/GSYH (%) 45 50 %1,56'lk yiikselisle tamamladi. TL dolar ve euro karsisinda deder kazanirken, 2 yil vadeli

gosterge tahvilin bilesik faizi %8,60 oldu.

Enflasyon (%) 8.8 75

(G) Gerceklesme Bugtin yurticinde ve yurt disinda yogun bir veri gindemi yer aliyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
BoE Toplantisi Temmuz - - ABDTUFE Haziran %0,3 %0,2
ABD issizlik Maasi Basvurular 4/9 Temmuz 265 bin 254 bin  ABD Sanayi Uretimi Haziran %0,2 -%0,4
Yurt ici ABD Perakende Satislar Haziran %0,1 %0,5
Sanayi Uretimi (TEA) Mayis %3,5 %5,6 Yurtici
Cariislemler Dengesi Mayis -3,0mlyrUSD -2,9milyar USD Biitce Dengesi Haziran - 3,7 milyar TL
TCMB Beklenti Anketi Temmuz - - lssizlik Orani Nisan - %10,1

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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