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Dunya Borsalari Kapanis %Dedisim vF kiiresel biiyiime tahminlerini asagi yonlii revize etti.
MSCI Diinya Borsalari 1.699 031 -} . . . . .
; TCMB faiz koridorunun st bandinda yaptidi indirimlere devam etti.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 868 023}
MSClJaponya Harig Asya* 432 0174F  piin IMF, diinya ekonomik gériiniim raporunun giincellemesini yayimladi. 23
MSCI BRIC Ulkeleri 236 0529 Haziran'da ingiltere'de gerceklestirilen referandum &ncesinde kiresel
Dow Jones 18559 0144 ekonomik aktivitenin beklentiler dogrultusunda hareket ettigini ifade eden
S&P500 2164 014 4 IMF, referandumdan cikan stirpriz sonucun diinya ekonomisi acisindan énemli
Nasdaq 503 038§ dlciide belirsizlik yarattigini belirtti. Referandum sonucunun dzellikle gelismis
Bovespa 56698 038 Avrupa ekonomileri iizerinde olumsuz makroekonomik sonuclari olmasinin
Euro Stoxx 50 2931 o061 beklendigini vurgulayan IMF, halihazirda zayif seyreden kiiresel biiyiimenin de
Shanghai 3036 002g gelismelerden olumsuz etkilenecegini belirtti. IMF bu nedenle diinya
Nikkei* 16675 0,29 4k . Lo C
i ekonomisine iliskin 2016 ve 2017 biiyime tahminlerini sirasiyla %3,2 ve
(*) TSI 08:30 verileridir.
o . o o e _— S -
Pariteler Kapamis %Degisim %3,5'ten %3,1 ve %3,4'e |nd|rd|.. IMF, gelismis ekon0m|!er icinde biyime
EUR/USD 11012 049 4+ tahminlerinde en biytik revizyonu Ingiltere icin yapti. IMF, Ingiltere icin Nisan
USD/JPY 1064 0484 dyinda yaptigi %1,9luk 2016 bliylime tahminini %1,7 dizeyine indirirken,
. . 2017 tahminini ise %2,2'den %1,3'e cekti. IMF'nin Avrupa ekonomileri icin
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim e . . .
— - Ozellikle 2017 tahminlerini distrdigl dikkat c¢ekiyor. IMF'nin dlinya
Brent Tiri Petrol (USD/varil) 45,7 0,77 ‘Q
ekonomisine iliskin tahminlerini diisiirmesi ve risklere dikkat cekmesi finansal
Altin (USD/ons) 13307 0,09 4
piyasalar tizerinde baski yaratt.
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim i N . ) ) .
JY Ty pS———— %156 30p &b TCMB diin gerceklestirdigi para politikasi toplantisinda faiz koridorunun Gst
EMBI(+) (baz puan) 30  Sbp 4 bandinda yaptig indirimlere devam etti ve gecelik bor¢c verme faiz oranini
. o
EMBI-TR (baz puan) 330 36bp 4 Yo9'dan %8,75'e indirdi. Darbe girisiminin ardindan Pazar giini finansal
DS-TR (5 yil) 271 23tp @ piyasalara yonelik birtakim tedbirler alan TCMB toplanti sonrasi yaptigi
VIX 120 05p aciklamada, gerektiginde finansal istikrar destekleyici likidite tedbirlerinin
(*) 10 yillik alinmaya devam edilecedini belirtti. TCMB islenmemis gida ve titin
YurticiPiyasalar Kapanis %Dedisim  fjyatlarindaki gelismelere bagl olarak kisa vadede enflasyonda belirgin bir
BIST-100 76178 1014 artisin gozlenebilecedine dikkat cekerken, cekirdek enflasyonun ise kademeli
UsSD/TL 30267 1914k dijsiisiinii stirdiirmesinin beklendigini ifade etti. Ayrica, TCMB enflasyon
Euro/TL 33328 141t gariiniimindeki gelismelere bagl olarak likidite politikasindaki siki durusun
Doviz Sepeti* 31797 165 4p korunacagini belirtti.
2 Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %8.,92 3bp ‘Q

Diin giine artida baslayan BIST-100 endeksi darbe girisimi sonrasinda baslayan

(*) 0,5*USD+0,5*EUR
gorevden almalarin yatinmcilanin risk algisini bozmasi nedeniyle giini %1

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016 ekside tamamlad. Tiirkiye'nin 5 yillik CDS primleri 23 baz puan artti. TL dolar ve
Blytme (%) 40 35 euro karsisinda deder kaybetti. 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi
Cari Ackk/GSYH (%) 45 50 yiikselerek %9'a yaklasti

Enflasyon (%) 8.8 75

(C) Cercekiesme Bugtin yurt icinde Temmuz ayi tiiketici gliven endeksi aciklanacak. Yurt disinda

ise dnemli bir veri aciklamasi bulunmuyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Ddénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Yeni Konut insaatlari Haziran 1,2mlyn 12mlyn -

ABD insaat Ruhsatlari Haziran 1,2mlyn 1,2mlyn

ingiltere TUFE, yillik Haziran %0,4 %0,5

Yurt ici Yurt ici

TCMBPPK Toplantisi Temmuz - - Tiketici Glven Endeksi Temmuz - 69,4

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

102 1 Dolar Endeksi — Tahvil Faizi (%, sag eksen) r 250
100 1

F 220
98 1

- 1,90
96 A

r 1,60
94 4
92 1,30

Oca.16 Sub.16 Mar .16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Kiiresel Borsalar (MSCI)

Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen)

Diinya Borsalari Endeksi - 1.050

1.800 4

1.700 A - 950

1.600 - [ 850

1.500 - r 750

1.400 650
Oca.16 Sub16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz16 Tem.16

BiST-100 Endeksi
90.000

85.000

80.000

75.000

70.000

65.000
Ocal6 Sub16 Mar 16 Nis 16 May 16 Haz16 Tem16

5Yil VadeliCDS Spread

320

300

280 -

260 -

240

220

200
Oca 16 Sub16 Mar 16 Nis 16 May 16 Haz16 Tem16

Altin ve Petrol Fiyatlan
Brent TiirliHam Petrol (USD/Varil) == Altin (USD/ons, sag eksen)

1.400
70 1

1.350
60 1 1.300

1.250
50 4

1.200
40 1 1.150

1.100
30 +

1.050
20 1.000

Oca.16 Sub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Hazl16 Tem.16
USD/GOU ParaBirimleri
(12.01.16=100)

105 A

Yerel Para Biriminde Deder Kaybi

Giney Afrika Turkiye
Brezilya Hindistan
75
Oca.16 Sub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz16 Tem.16
Gosterge Tahvilve TCMBAOFM (%)
12,0 4

= 2Yil VadeliGosterge Tahvilin Faizi
——— TQB AOFM (sag eksen)

10,0 -

9,0

8,0
Oca.16 Sub.16 Mar .16 Nis.16 May.16 Hazl6

Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
33

29 T T T T T
Oca.16 Sub.l6 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz16 Tem.16

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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