
   

Avrupa Merkez Bankası (ECB) dün gerçekleştirdiği toplantıda faiz oranlarında ve varlık 

alım programında değişiklik yapmadı. Toplantının ardından konuşma yapan ECB Başkanı  

Draghi, Brexit nedeniyle piyasalarda oluşan baskının kontrol altına alındığını ve ihtiyaç 

olması halinde gereken adımların atılacağını söyledi. Draghi, bu yılın ikinci çeyreğinde 

Euro Alanı büyümesinin ilk çeyreğe kıyasla zayıf kaldığını tahmin ederken, büyüme 

üzerindeki risklerin aşağı yönlü olduğu vurgusunda bulundu. Euro Alanı için enflasyonun 

düşük seyredeceği öngörüsünü paylaşan Draghi, önümüzdeki dönemde atılacak adımlar 

için açıklanacak ekonomik ve finansal verilerin takip edileceği belirtti. 

ABD’de açıklanan makroekonomik veriler karışık bir görünüm sundu. 11-16 Temmuz 

haftasında 253.000 kişi işsizlik maaşı başvurusunda bulunurken, beklentiler verinin 

265.000 kişi olacağı yönündeydi. Bir olumlu haber de konut piyasasından geldi. 

Haziran’da ikinci el konut satışları Mayıs’a nazaran %1,1 artışla 5,6 milyon adet düzeyine 

çıktı. Böylece, söz konusu veri Şubat 2007’den beri en yüksek seviyede gerçekleşti. Öte 

yandan, Temmuz ayına ait Philadelphia Fed endeksi üretim faaliyetlerinin artacağı 

beklentisine karşın daralmaya işaret etti.  

ABD’de dün açıklanan bilançoların şirket kârlılıklarına ilişkin karışık bir tablo sunmasıyla 

birlikte ülkede borsa endeksleri tarihi seviyelerden geriledi Bu sabah, Asya borsalarında 

da aşağı yönlü bir seyir hakim. Japonya Merkez Bankası (BoJ) Başkanı Kuroda’nın kamu 

harcamaları için öngörülen 190 milyar USD’lik paketin bir kısmını BoJ tarafından 

sağlanabileceği (helikopter para) görüşlerine karşı çıkması Asya piyasalarını olumsuz 

etkiledi. 

IMF, Çin’de 23-24 Temmuz’da yapılacak G-20 maliye bakanları ve merkez bankası 

başkanları toplantısı öncesinde dün yayımladığı raporda (Küresel Görünüm ve Politika 

Zorlukları), Türkiye’nin 2016 büyüme tahminini %3,8’de tutarken, 2017 için %3,4’ten 

%3,2’ye revize etti. Raporda ayrıca, İngiltere'nin AB'den ayrılma kararının küresel 

ekonomi üzerinde baskı oluşturduğu, büyümenin canlandırılması için geniş tabanlı 

politikalara ihtiyaç duyulduğu ifade edildi.  

Başbakan Yardımcısı Mehmet Şimşek TL’deki zayıflığın çekirdek enflasyon 

göstergelerindeki düşüşü bir miktar sınırlandırabileceği yorumunda bulundu. Şimşek 

kurdaki mevcut seviyenin önemli bir etki yaratmayacağı, ancak TL’deki değer kaybının 

sürmesi halinde enflasyonda yukarı yönlü risklerin artabileceğini ifade etti. Şimşek, 

şoklara karşı koymak için hareket alanlarının olduğunu ancak, mevcut şokun kısa ömürlü 

olmasının beklenmesi nedeniyle böyle bir ihtiyacın doğmayacağı yorumunda bulundu. 

Son günlerdeki gelişmelere bağlı olarak yurt içi piyasaların baskı altında kalmasıyla        

BİST-100 endeksi günü %4,42 kayıpla kapatırken, TL döviz sepeti karşısında %1 değer 

kaybetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %9,6’ya çıktı. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.705 0,11

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 871 0,05

MSCI Japonya Hariç Asya* 432 0,43

MSCI BRIC Ülkeleri 238 0,06

Dow Jones 18.517 0,42

S&P 500 2.165 0,36

Nasdaq 5.074 0,31

Bovespa 56.641 0,11

Euro Stoxx 50 2.968 0,05

Shanghai* 3.020 0,64

Nikkei* 16.600 1,25

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0998 0,10

USD/JPY 106,3 0,37

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,1 0,92

Altın (USD/ons) 1.322,5 0,33

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,57 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 361 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 338 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 279 7 bp

VIX 12,7 1,0 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.595 4,42

USD/TL 3,0747 1,04

Euro/TL 3,3816 0,94

Döviz Sepeti* 3,2282 0,99

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,60 24 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

ECB para politikasında değişiklik yapmadı. 

Yurt içi piyasalarda satış baskısı... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İkinci El Konut Satışları Haziran 5,48 mlyn 5,57 mlyn ABD İmalat PMI, öncü Temmuz 51,6 51,3

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 11-16 Tem 265 bin 253 bin Euro Alanı İmalat PMI, öncü Temmuz 52,0 52,8

ECB Toplantısı Temmuz - - Euro Alanı Hizmetler PMI, öncü Temmuz 52,3 52,8

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 2 

(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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