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Dunya Borsalari Kapanis %Dedisim  »\gprde imalat PMI hizl yiikseldi.
MSCI Diinya Borsalar 1.707 0,09 {} o " e e

TCMBiiletisim politikasinda degisiklige gidecedini duyurdu.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 869 021k
MSClJaponya Hari¢ Asya* 433 0054} QOncii verilere gére ABD'de Temmuz ayinda imalat PMI hizli yiikseldi. Haziran ayinda
MSCI BRIC Ulkeleri 238 0144 51,4 diizeyinde gerceklesen PMI Temmuz'da 52,9 ile beklentilerin oldukca iizerinde
Dow Jones 18571 029 4+ artis kaydetti ve sektdrde iretim faaliyetlerinin hiz kazandigina isaret etti. Euro
S&P 500 2175 046 4 AlanI'nda ise ayni dénemde imalat PMI 51,9 seviyesine gerilese de esik degerin
Nasdaq 5100 0524 (zerindeki seyrini siirdiirdi. ABD ekonomisinde toparlanmanin devam etmesi
Bovespa 57002 064 4+ Ingiltere’nin AB'den ayriima karari almasinin ardindan kiiresel ekonomiye iliskin
Euro Stoxx 50 2972 0134 artan endiselerin azalmasina neden oluyor. Cuma giinii finansal piyasalar da bu
Shanghai* 3.020 024 4 gelismeden olumlu etkilendi.
Nikkei* 16672 0274k  Hafta sonu yapilan G20 zirvesinde ana giindem konusu ingiltere'nin AB'den ayrilma
) Ts_i 08:30 verileridir siireci oldu. ingiltere Maliye Bakani, miizakerelerdeki taraflarin gériislerini ve
Pariteler Kapanis %:Degisim pozisyonlarini net bir sekilde bildirmelerinin stireci oldukca kolaylastiracagina dikkat
EUR/USD 10978 019 § cekti. Bakan, uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslarinin endise yaratan kredi
uSD/PY 063 007§ notu disiirme aciklamalarina ragmen ortak bir noktada bulusmanin gerek is diinyasi
Emtia Fiyatlan Kapamis %Degisim gerek piyasalaricin gliven verici bir sinyal olacagini belitti.
Brent Tuirl Petrol (USD/varil 438 2799 yiuslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch aralarinda Ttirkiye'nin de yer aldig
Altin (USD/ons) 13207 0144 53 jiikenin uzun vadeli yerel para birimi cinsinden kredi notunu diisiirdii. Bu
Risk Gostergeleri Kapamis Dedisim cercevede, Tirkiye'nin yerel para birimi cinsinden uzun vadeli kredi notu BBB
ABD Hazine Tahvilleri* %157 0bpcr seviyesinden BBB-‘ye indirildi. Fitch yaptigi aciklamada indirimin kredi notunun
EMBI(+) (baz puan) 360 1bp 4k belirlenmesinde kullanilan metodolojide yapilan dedisiklikten kaynaklandigini
EMBI-TR (baz puan) 329 9bp acikladi. Uzun vadeli yabanci para birimi cinsinden kredi notunda ise herhangi bir
CDS-TR (5 yil) 273 6bp I dedisiklige gidilmedi. Fitch'in Tirkiye'nin yabanci para birimi cinsinden uzun vadeli
VIX 120 o7pJ kredinotunailiskin degerlendirmesini 19 Agustos'ta aciklamasi bekleniyor.
(*) 10yl TCMB Cuma qiinii yaptigi duyuruyla iletisim politikasi uygulamalarinda dedisiklige
Yurt I¢i Piyasalar Kapanis %Degisim  idilecedini acikladi. Bu cercevede TCMB, yatinmcilar ve analistler ile teknik icerikli
BIST-100 71738 020 4 gorismeler yapacak, yurt disindaki finans merkezlerinde yatirimcilarla diizenli
Usb/IL 30574 056 & toplantilar gerceklestirecek. Ayrica, sanayi ve ticaret odalari, reel sektdr temsilcileri,
Euro/TL 33562 075 % basin yayin kuruluslarinin temsilcileri ve ekonomi medyasi ile dénemsel toplantilar
Ddviz Sepeti* 32068 066 & yapiimasi planlaniyor. Banka ekonomistleriile halihazirda yapilan aylik toplantilar ise
2 Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %944 16bpdF yeni uygulamalar sonrasinda azalan ihtiyaca bagli olarak yalnizca gerekli
(*) 057USD+0,5"EUR gorildiglinde diizenlenecek.
Tahminlerimiz 2015 (G) 2016 Basarisiz darbe girisiminin ardindan gectigimiz hafta boyunca baski altinda kalan
Biiyiime (%) 4,0 35 BIST-100 endeksi haftanin son islem giiniinii nispeten yatay kapatti. Endekste
Cari Acik/GSYH (%) 45 5,0 haftalik bazda disis ise %13,4 oldu. Cuma giint TL dolar ve euro karsisinda bir
Enflasyon (%) 8.8 75 miktar toparlansa da halen yiiksek seviyelerde seyrediyor. 2 yil vadeli gdsterge
(G) Gerceklesme tahvilin bilesik faizi ise Cuma glinii 16 baz puan gerileyerek %9,44 oldu.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD imalat PMI, 8ncii Temmuz 51.6 529 -

Euro Alani imalat PMI, 8ncii Temmuz 52,0 51,9
Euro Alani Hizmetler PMI, ncl Temmuz 52,3 52,7
Yurt Ici Yurt Ici
- - - Kapasite Kullanim Orani Temmuz %76,1
Reel Kesim Giiven Endeksi Temmuz 106,8

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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