
   

Öncü verilere göre ABD’de Temmuz ayında imalat PMI hızlı yükseldi. Haziran ayında 

51,4 düzeyinde gerçekleşen PMI Temmuz’da 52,9 ile beklentilerin oldukça üzerinde 

artış kaydetti ve sektörde üretim faaliyetlerinin hız kazandığına işaret etti. Euro 

Alanı’nda ise aynı dönemde imalat PMI 51,9 seviyesine gerilese de eşik değerin 

üzerindeki seyrini sürdürdü. ABD ekonomisinde toparlanmanın devam etmesi 

İngiltere’nin AB’den ayrılma kararı almasının ardından küresel ekonomiye ilişkin 

artan endişelerin azalmasına neden oluyor. Cuma günü finansal piyasalar da bu 

gelişmeden olumlu etkilendi.  

Hafta sonu yapılan G20 zirvesinde ana gündem konusu İngiltere’nin AB’den ayrılma 

süreci oldu. İngiltere Maliye Bakanı, müzakerelerdeki tarafların görüşlerini ve 

pozisyonlarını net bir şekilde bildirmelerinin süreci oldukça kolaylaştıracağına dikkat 

çekti. Bakan, uluslararası  kredi derecelendirme kuruluşlarının endişe yaratan kredi 

notu düşürme açıklamalarına rağmen ortak bir noktada buluşmanın gerek iş dünyası 

gerek piyasalar için güven verici bir sinyal olacağını belitti.   

Uluslararası kredi derecelendirme kuruluşu Fitch aralarında Türkiye’nin de yer aldığı 

23 ülkenin uzun vadeli yerel para birimi cinsinden kredi notunu düşürdü. Bu 

çerçevede, Türkiye’nin yerel para birimi cinsinden uzun vadeli kredi notu BBB 

seviyesinden BBB-’ye indirildi. Fitch yaptığı açıklamada indirimin kredi notunun 

belirlenmesinde kullanılan metodolojide yapılan değişiklikten kaynaklandığını 

açıkladı. Uzun vadeli yabancı para birimi cinsinden kredi notunda ise herhangi bir 

değişikliğe gidilmedi. Fitch’in Türkiye’nin yabancı para birimi cinsinden uzun vadeli 

kredi notuna ilişkin değerlendirmesini 19 Ağustos’ta açıklaması bekleniyor.  

TCMB Cuma günü yaptığı duyuruyla iletişim politikası uygulamalarında değişikliğe 

gidileceğini açıkladı. Bu çerçevede TCMB, yatırımcılar ve analistler ile teknik içerikli 

görüşmeler yapacak, yurt dışındaki finans merkezlerinde yatırımcılarla düzenli 

toplantılar gerçekleştirecek. Ayrıca, sanayi ve ticaret odaları, reel sektör temsilcileri, 

basın yayın kuruluşlarının temsilcileri ve ekonomi medyası ile dönemsel toplantılar 

yapılması planlanıyor. Banka ekonomistleri ile hâlihazırda yapılan aylık toplantılar ise 

yeni uygulamalar sonrasında azalan ihtiyaca bağlı olarak yalnızca gerekli 

görüldüğünde düzenlenecek. 

Başarısız darbe girişiminin ardından geçtiğimiz hafta boyunca baskı altında kalan 

BİST-100 endeksi haftanın son işlem gününü nispeten yatay kapattı. Endekste 

haftalık bazda düşüş ise %13,4 oldu. Cuma günü TL dolar ve euro karşısında bir 

miktar toparlansa da halen yüksek seviyelerde seyrediyor. 2 yıl vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi ise Cuma günü 16 baz puan gerileyerek %9,44 oldu. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.707 0,09

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 869 0,21

MSCI Japonya Hariç Asya* 433 0,05

MSCI BRIC Ülkeleri 238 0,14

Dow Jones 18.571 0,29

S&P 500 2.175 0,46

Nasdaq 5.100 0,52

Bovespa 57.002 0,64

Euro Stoxx 50 2.972 0,13

Shanghai* 3.020 0,24

Nikkei* 16.672 0,27

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0978 0,19

USD/JPY 106,3 0,07

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 43,8 2,79

Altın (USD/ons) 1.320,7 0,14

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,57 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 360 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 329 9 bp

CDS-TR (5 yıl) 273 6 bp

VIX 12,0 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 71.738 0,20

USD/TL 3,0574 0,56

Euro/TL 3,3562 0,75

Döviz Sepeti* 3,2068 0,66

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,44 16 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

ABD’de imalat PMI hızlı yükseldi. 

TCMB iletişim politikasında değişikliğe gideceğini duyurdu. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İmalat PMI, öncü Temmuz 51,6 52,9 - - - -

Euro Alanı İmalat PMI, öncü Temmuz 52,0 51,9

Euro Alanı Hizmetler PMI, öncü Temmuz 52,3 52,7

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Kapasite Kullanım Oranı Temmuz - %76,1

Reel Kesim Güven Endeksi Temmuz - 106,8

Veri GündemiCuma Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

25 Temmuz 2016 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

20

30

40

50

60

70

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

650

750

850

950

1.050

1.400

1.500

1.600

1.700

1.800

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,30

1,60

1,90

2,20

2,50

92

94

96

98

100

102

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

75

85

95

105

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(15.01.16=100)

Güney Afrika Türkiye

Brezilya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Oca 16 Şub 16 Mar 16 Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16

BİST-100 Endeksi

8,0

9,0

10,0

11,0

12,0

Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM (sağ eksen)

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

320

Oca 16 Şub 16 Mar 16 Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

20

30

40

50

60

70

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

650

750

850

950

1.050

1.400

1.500

1.600

1.700

1.800

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,30

1,60

1,90

2,20

2,50

92

94

96

98

100

102

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

75

85

95

105

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(15.01.16=100)

Güney Afrika Türkiye

Brezilya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Oca 16 Şub 16 Mar 16 Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16

BİST-100 Endeksi

8,0

9,0

10,0

11,0

12,0

Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM (sağ eksen)

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

320

Oca 16 Şub 16 Mar 16 Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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