
   

Küresel piyasalar Fed ve BoJ toplantılarının beklendiği haftaya zayıf bir başlangıç 

yaptı. Arz fazlasına yönelik endişelerin petrol fiyatlarını baskı altında bıraktığı 

görüldü. ABD’de borsa endeksleri petrol fiyatlarındaki gerilemenin de etkisiyle dün 

düşüş kaydetti. Öte yandan, son dönemde ülke ekonomisine dair art arda gelen 

güçlü makroekonomik veriler Fed’in faiz artırım ihtimalini artırıyor. Dün itibarıyla 

Fed’in 2016 yılı içinde faiz artırma ihtimali %50’ye yaklaştı. Bu gelişmelerin ardından 

bu sabah Asya piyasalarında da karamsar bir havaya geçiş olduğunu izliyoruz. 

Japonya Maliye Bakanı’nın bu sabah mali teşvik paketinin büyüklüğüne ilişkin son 

kararın verilmek üzere olduğunu açıklaması piyasalarda olumlu bir hareket 

yaratmaya yetmedi. Cuma günü sona erecek BoJ toplantısı öncesinde Yen bu sabah 

dolar karşısında değer kazanırken, Japonya borsası %1’in üzerinde ekside 

seyrediyor. 

TCMB dün reeskont kredilerine ilişkin yeni düzenlemeler açıkladı. Toplam reeskont 

kredi limitinin yanı sıra firma limitlerinde de artışa giden TCMB bu düzenlemelerin 

reeskont kredisi imkânının kullanımını artırmasını ve bu sayede bankanın döviz 

rezervlerinin güçlenmesini bekliyor. 

Yurt içinde reel kesim güveni Temmuz ayında iyileşme gösterdi. Mevsimsellikten 

arındırılmış reel kesim güveni bir önceki aya göre 2 puan yükselerek 106,3 

düzeyinde gerçekleşti. Dün açıklanan bir diğer öncü gösterge olan kapasite kullanım 

oranında (KKO) ise düşüş vardı. Mevsimsellikten arındırılmış KKO Temmuz’da aylık 

bazda 0,5 puan geriledi. Arındırılmamış verilere göre de kapasite kullanım oranında 

yıllık bazda düşüş izlendi. KKO’nun alt kalemlerinden en yüksek yıllık artışlar tütün 

ürünlerinin ve motorlu kara taşıtlarının imalatında gözlenirken, en hızlı düşüşlerin 

yaşandığı iki kalem makine ve ekipmanların kurulumu ve onarımı ile kok kömürü ve 

rafine edilmiş petrol ürünleri imalatı oldu. 

Geçtiğimiz hafta boyunca sert düşüşler kaydeden BİST-100 endeksi haftanın ilk 

işlem gününde olumlu bir performans sergiledi. Endeks, %3,4 oranında yükselerek 

74.174 puandan kapandı. TL, dolar ve euro karşısında değer kazandı. 2 yıl vadeli 

gösterge tahvilin bileşik faizi de 9 baz puan gerileyerek %9,35’ten günü tamamladı. 

Bugün yurt içinde TCMB’nin yayımlayacağı Temmuz ayı Para Politikası Kurulu 

toplantısı özeti ile yılın 3. Enflasyon Raporu bekleniyor. Bir önceki raporda TCMB 

2016 yılsonu enflasyonunu %7,5, 2017 yılsonu enflasyonunu %6 düzeyinde 

tahmin etmişti. Küresel piyasalarda ise ABD’deki yoğun veri akışı ile şirket bilançoları 

yakından takip edilecek. İki gün sürecek olan Fed açık piyasa komitesi toplantısı da 

bugün başlıyor. Piyasalar bu toplantıda Fed’den faiz artırımı beklemiyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.704 0,18

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 869 0,02

MSCI Japonya Hariç Asya* 435 0,40

MSCI BRIC Ülkeleri 238 0,04

Dow Jones 18.493 0,42

S&P 500 2.168 0,30

Nasdaq 5.098 0,05

Bovespa 56.873 0,23

Euro Stoxx 50 2.973 0,03

Shanghai* 3.030 0,45

Nikkei* 16.408 1,28

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0974 0,03

USD/JPY 106,1 0,17

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 43,5 0,87

Altın (USD/ons) 1.317,8 0,22

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,58 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 362 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 325 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 270 3 bp

VIX 12,9 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.174 3,40

USD/TL 3,0408 0,54

Euro/TL 3,3370 0,57

Döviz Sepeti* 3,1889 0,56

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,35 9 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Fed ve BoJ toplantıları öncesinde yatırımcılar temkinli... 

Yurt içi piyasalarda toparlanma... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Tüketici Güven Endeksi Temmuz 95,9 98,0

ABD Yeni Konut Satışları Haziran 0,56 mlyn 0,55 mlyn

ABD Hizmetler PMI (öncü) Temmuz 52,0 51,4

Yurt İçi Yurt İçi

Kapasite Kullanım Oranı Temmuz - %75,7 TCMB Enflasyon Raporu 3. Çeyrek - -

Reel Kesim Güven Endeksi Temmuz - 108,0

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

26 Temmuz 2016 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

20

30

40

50

60

70

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

650

750

850

950

1.050

1.400

1.500

1.600

1.700

1.800

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,30

1,60

1,90

2,20

2,50

92

94

96

98

100

102

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

75

85

95

105

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(18.01.16=100)

Güney Afrika Türkiye

Brezilya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Oca 16 Şub 16 Mar 16 Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16

BİST-100 Endeksi

8,0

9,0

10,0

11,0

12,0

Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM (sağ eksen)

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

320

Oca 16 Şub 16 Mar 16 Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

20

30

40

50

60

70

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

650

750

850

950

1.050

1.400

1.500

1.600

1.700

1.800

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,30

1,60

1,90

2,20

2,50

92

94

96

98

100

102

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

75

85

95

105

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(18.01.16=100)

Güney Afrika Türkiye

Brezilya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Oca 16 Şub 16 Mar 16 Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16

BİST-100 Endeksi

8,0

9,0

10,0

11,0

12,0

Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM (sağ eksen)

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

Oca.16 Şub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

320

Oca 16 Şub 16 Mar 16 Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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