Piyasa Giinligi iktisadi Arastirmalar Boliimii

27 Temmuz 2016 ilker Sahin

Diinya Borsalari Kapanis %Dedisim Fed karari bekleniyor.
MSCIDiinya Borsalari 1.706 0,12 4+ .

) TCMB Baskani Cetinkaya: “Sadelesme adimlarinda sona yaklasildi.”
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 871 0,19 4
MSClJaponya Haric Asya* 436 0,024  Son dénemde kiiresel piyasalarin baslica giindemini olusturan Fed'in toplantisi
MSCIBRIC Ulkeleri 238 0,084  bugiin sona erecek. Beklentiler son dénemde ABD ekonomisinde kaydedilen
Dow Jones 18.474 0104  olumlu goriiniime karsin Fed'in faiz artinmina gitmeyecegi yoniinde. Ancak,
S&P500 2169 0,034 toplantinin ardindan Fed'in yapacadi aciklamalar bir sonraki faiz artiriminin
Nasdaq 5110 024 4+ zamanlamasina dair ipuclari acisindan 6nem tasiyor. BoJ'un ise Cuma giinkii
Bovespa 56.783 016 &  toplantisinda ilave tesvik karari almasi bekleniyor. Nitekim, Japonya Maliye
Euro Stoxx50 2978 0194 Bakani Taro Aso BoJun enflasyon hedefine ulasmak icin azami cabayi
Shanghai* 2974 2504 gostermeye devam etmesi gerektigini soyleyerek, merkez bankasindan
Nikkei* 16,696 1814+ beklenen adimlara yonelik hitkiimetin tavrini ortaya koydu. |aponya'da ayrica

() To108:30 verileridir. hiikiimetin uygulayacagi mali tesvike yénelik gelismeler de yakindan izleniyor.

Pariteler Kapanis %Degisim - . . . ol s . o
Hiikiimetin tesvik paketinin blytikligintn 6 trilyon yen olacagi ve yalnizca 2
EUR/USD 1,0985 0,10 4 ) ) ) . e ,
trilyon yenlik kisminin bu mali yil icinde harcanacag yoniinde haberlerin
USD/JPY 1046 136 4 . ) e ) o N
giindeme gelmesi paketin biiyiikltigline dair beklentileri karsilamamis goriintiyor.
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim  ape hijkiimetinin tesvik paketinin miktarina iliskin karari Agustos ayinin basinda
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 433 046 & yvermesi, paketin Ekim ayinda yasalasmasi bekleniyor.
Altin (USD/ons) 13205 0,20 4+ , . o o )
ABD'de aciklanan veriler din llke ekonomisine iliskin genel olarak olumlu bir
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim  tap|5 cizdi. Konut piyasasindan gelen giiclii verilere diin bir yenisi daha eklendi.
ABD Hazine Tahvilleri* %157 1bp 4 Buna gére Haziran ayinda ABD'de yeni konut satislari beklentilerin izerinde
EMBI(+) (bazpuan) 368  6bp @ gerceklesirken, ortalama konut fiyatlarinin da artmasi dikkat cekti. Temmuz
EMBI-TR (bazpuan) 335 10bp 4+ ayinda tiiketici giiveni de beklentileri asarak 97,3 oldu. Ote yandan, bu déneme
CDS-TR(5y1) 276 6bp 4 jjiskin hizmetler dncii PMI verisi piyasa beklentilerini karsilamamis olsa da esik
VIX 131 02p 4 degerin lizerinde kalmaya devam etti.
(*) 10yillik
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim 1CMB, diin yilin 3. Enflasyon Raporu'nu yayimladi. Raporda 6niimiizdeki aylarda
BIST-100 73689 0654 enflasyonda hizl bir yiikselis yasanacagi ngdristnde bulunulurken 2016 ve
USD/TL 30493 028 4 <2017yilinaaitsirasiyla %7,5 ve %6 olan tahminler korundu. Raporun tanitiminda
Euro/TL 33495 0384 konusan TCMB Baskani Cetinkaya, dalgali seyreden TL ve bir miktar yikselen
Déviz Sepeti* 31994 0334 Petrol fiyatlarina karsin ic talebin iimli seyretmesiyle bu gelismelerin enflasyon
2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %9,39 4bp 4 Uzerindeki etkisinin sinirl olacagini sdyledi. Gida fiyatlarinda asagi y6nlu
(*) 0,5*USD+0,5*EUR diizeltme beklendigini de ifade eden Cetinkaya, yilin geri kalaninda enflasyonun
o iimh seyredecegi 6éngoriistinde bulundu. Cetinkaya yakin donemde sadelesme
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 . )
adimlarini sonlandirmayi planladiklarini, zamanlama konusunda ise finansal
Biiyiime (%) 4,0 35 o o ) o )
istikrara ve enflasyonaiiliskin unsurlarin izlenecegini sdyledi.
Cari Acik/GSYH (%) 4,5 5,0
Enflasyon (%) 8,8 75 Kiiresel piyasalardaki temkinli hava diin yurt icine de yansidi. BiST-100 endeksi
(G) Gerceklesme ginii %0,65 kayipla 73.689 puandan tamamlarken, TL ABD dolari ve euro
karsisinda deder kaybetti. 2 yil vadeli g6sterge tahvilin faizi 4 baz puan artti.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Tiiketici Gliven Endeksi Temmuz 95,9 97,3 Fed FaizKarari Temmuz -

ABD YeniKonut Satislari Haziran 0,56 mlyn 0,59mlyn  ABD Dayanikli MalSiparisleri Haziran -%1,1 -%2,3
ABD Hizmetler PMI(0ncii) Temmuz 52,0 50,9 ingiltere GSYH, 6ncii 2.Ceyrek %0,4 %0,4
Yurtici Yurt ici

TCMBEnNflasyon Raporu 3.Ceyrek - - - - -

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BIST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

