
   

ABD Merkez Bankası (Fed) dün sona eren toplantısında para politikasında bir 

değişiklik yapmazken faiz artırımlarının zamanlamasına ilişkin net bir sinyal 

vermedi. ABD ekonomisine ilişkin kısa vadeli risklerin azaldığını belirten Fed, 

önümüzdeki dönemde faiz artırımı kararı alınabilmesinin ekonomik verilere 

bağlı olduğu mesajını yineledi. ABD ekonomisindeki toparlanmanın sürdüğü, 

hanehalkı harcamalarının ve Haziran ayında istihdam artışının güçlü olduğunu 

ifade eden Fed enflasyonun dengede olduğunun altını çizerek bunun son 

aylarda değişmediğini belirtti. Fed yetkililerinin büyük çoğunluğu enflasyonun 

%2'lik hedefe yükseldiğine dair somut kanıtlar elde edilene kadar faizlerin 

artırılması konusunda temkinli olunması gerektiği görüşünde. Fed’in 

açıklamaları bu yıl içinde faiz artırımı için açık kapı bırakıldığı şeklinde 

yorumlandı. Bununla birlikte, Fed’in Eylül ayında yapılacak bir sonraki 

toplantısında faiz artırmasının güç olduğu değerlendiriliyor. 

Son dönemde yakından izlenen İngiltere ekonomisi yılın ikinci çeyreğinde bir 

önceki çeyreğe göre %0,6 ile  beklentilerin üzerinde büyüme kaydetti. Piyasa 

beklentisi ekonominin %0,4 büyüyeceği yönündeydi.  AB’den ayrılma kararı 

alan İngiltere ekonomisinin bu yıldan ziyade önümüzdeki yıl bir miktar 

zayıflaması bekleniyor.  

Uluslararası Finans Enstitüsü’nün (IIF) açıkladığı verilere göre Haziran’da 13,3 

milyar USD düzeyinde gerçekleşen gelişmekte olan ülkelere yönelik portföy 

akımları Temmuz’da 24,8 milyar USD’ye çıktı. Söz konusu girişlerin 14,6 milyar 

USD’lik bölümü hisse senedi piyasalarına, 10,2 milyar USD’lik bölümü ise 

borçlanma araçları piyasasına yönelik oldu. Bu gelişmede, İngiltere’nin AB’den 

ayrılma kararı almasının ardından daha yüksek getiri arayışı içinde bulunan 

yatırımcı ilgisinin  bu ülkelere yönelmesi ekili oldu. 

TCMB bankaların likidite yönetimini desteklemek amacıyla dün yeni bir önlem 

aldığını duyurdu. Bu çerçevede, teminatların fazla bulundurma/iskonto 

oranlarında değişikliğe gidildiğini açıklayan TCMB bu yolla bankaların 6 milyar 

TL tutarında teminatının serbest kalmasının beklendiğini belirtti.  

Yükselişini dün de sürdüren BİST-100 endeksi günü %1,88 artıda kapattı. TL 

ABD doları ve euro karşısında değer kazanırken, söz konusu eğilim bu sabah da 

devam ediyor. Fed’in faizleri kısa vadede artırmayacağı beklentisiyle USD/TL 

3,01’den işlem görüyor. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise dün 

nispeten yatay seyrederek %9,40 oldu. 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

28 Temmuz 2016 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.706 0,02

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 874 0,38

MSCI Japonya Hariç Asya* 438 0,14

MSCI BRIC Ülkeleri 238 0,24

Dow Jones 18.472 0,01

S&P 500 2.167 0,12

Nasdaq 5.140 0,58

Bovespa 56.853 0,12

Euro Stoxx 50 2.999 0,69

Shanghai* 2.974 0,61

Nikkei* 16.485 1,08

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0990 0,05

USD/JPY 105,7 0,96

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 42,4 2,03

Altın (USD/ons) 1.328,1 0,58

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,52 5 bp

EMBI(+) (baz puan) 368 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 336 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 274 2 bp

VIX 12,8 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.076 1,88

USD/TL 3,0333 0,53

Euro/TL 3,3334 0,48

Döviz Sepeti* 3,1833 0,50

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,40 1 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Fed yeni bir hamle yapmadı. 

TCMB bankaların likidite yönetimini destekleyici önlemler açıkladı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Fed Faiz Kararı Temmuz - - ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 18-23 Temmuz 260.000 253.000

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Haziran -%1,1 -%4,0

İngiltere GSYH, öncü 2. Çeyrek %0,4 %0,6

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Ekonomik Güven Endeksi Temmuz - 83,3

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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