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Diinya Borsalar Kapanis %Degisim BoJ karari piyasalarin beklentisini karsilamaktan uzak...
MSCI Diinya Borsalari 1.708 0,07 {} . . N o
BIST'teki toparlanma diin de stirdi.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 876 017 4F
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 437 0274} Haftanin 6nemli basliklarindan olan BoJ toplantisi bugiin sona erdi. Faiz oranlarinda ve
MSCI BRIC Ulkeleri 239 0074} parasal tabanda herhangi bir degisiklige gitmeyen Bo), hisse senedi piyasasindan yillik alim
Dow Jones 18.456 0,09 } tutanim yaklasik iki katina cikardi. Eylil ayr toplantisinda mevcut para politikasinin
S&P500 2170 016 4 etkinliginin gdzden gecirilecedini belirten BoJ'un kararlari ve aciklamalar piyasalari
Nasdag 5155 030 4 memnun etmemis gorindyor. Aciklamalarin hemen ardindan Japonya borsasi sert
Bovespa 6667 033 J gerilerken, yen dolar karsisinda hizli deder kazandi. Diger taraftan ilerleyen saatlerde
Euro Stoxx 50 - e Nikkei endeksinin kayiplarini bliyiik dlciide telafi ettigi izlendi.
Shanghai* 2992 009 g ABD'de diin aciklanan haftalik issizlik maasi basvurulan beklentilerle uyumlu bir tablo
Nikkei* 16463 008§ cizerken, disen petrol fiyatlari borsa endeksleri lizerinde baski yaratti. Teknoloji
TSI 0 ver e, sirketlerinden gelen olumlu kar aciklamalari bu baskiyr bir miktar hafifletti. Avrupa
Pariteler Kapanis %Degisim piyasalarinda ise Avrupa Bankacilik Stres Testi sonuclar éncesinde bankacilik hisselerinde
CORIUeD 1084 086 yogunlasan satislara bagh olarak asagi yonli bir seyir izlendi.
USD/JPY 1048 077 & TCMB'nin acikladidi haftalik istatistiklere gore, 22 Temmuz'la sona eren haftada yurt disi
yerlesiklerin DIBS portfdyli 240 milyon USD, hisse senedi portfoyl de 220 milyon USD
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim 1anda darald. Bu hareket 6 Mayis haftasindan bu yana kaydedilen en zayif
Brent Trti Petrol (USD/varil) 415 2154k performansa karsilik geldi. Fed'in faiz artirma konusunda temkinli bir tavir izleyecedi
Altin (USD/ons) 13378 0734F beklentisinin en azindan Eyliil toplantisina kadar gelismekte olan iilke piyasalarini
Risk Géstergeleri Kapamis  Degisim destekleyebilecedi diistintliyor.
ABD Hazine Tahvilleri* %1,52 obp = TCMB tarafindan agiklanan bir diger veriye gére, yurt icinde yerlesiklerin yabanci para
EMBI(+) (baz puan) 371 1bp 4 cinsinden mevduat ve fonlari gectigimiz hafta haftalik bazda 8,7 milyar USD daralarak
EMBI-TR (baz puan) 32 4 148,8 milyar USD'ye geriledi. 15 Temmuz haftasinda ulasilan 157,5 milyar USD ile tarihi
CDS-TR Gyl - 3bp & rekor seviyelere yaklasiimist.
VIX 127 o1pd Yurticinde ekonomik gtiven endeksi Temmuz'da aylik bazda %14,9 artarak 95,7 ile yilin en
() 10 yillik yliksek seviyesine ciktl. Turizm sektdriine iliskin verilere gére ise Trkiye'ye gelen yabanci
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim ziyaretci sayisi Haziran'da yilhk bazda %40,9 azalisla 2,4 milyon kisiye indi. Bu gerileme
BIST-100 75244 0.22 4 verinin aciklanmaya baslandigi 1994 yilindan bu yana en sert distise isaret ediyor. Ote
USD/TL 30156 058 g yandan, son donemde Rusya ile yasanan olumlu gelismelerle birlikte turizm verilerinin
Euro/TL 33423 027 4 iyilesme gostermeye baslamasi olasi gorillyor.
Déviz Sepeti* 31789 014 J Toparlanma egilimini {iclincii giiniine tasiyan BIST-100 endeksi %0,22 oraninda yiikseldi.
2 Villk Gésterge Tahvilin Faizi %028 12bp & TL, ABD dolar karsisinda diger gelismekte olan (lke para birimlerine paralel olarak deger
(7 05"USD 05 EUR kazanirken, euro karsisinda EUR/USD paritesindeki yukar yonli hareketin etkisiyle bir
miktar deder kaybetti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise diin 12 baz puan
Tahminlerimiz 2015 (G) 2016 gerileyerek %39,28 oldu.
Biiytime (%) 4.0 35 Bugiin kiiresel giindemde &nemli veri aciklamalari goze carpiyor. ABD ve Euro Alani
Cari Acik/GSYH (%) 45 50 ekonomisine iliskin 2. ceyrek éncii biiyiime verileri ile Euro Alan'nda Temmuz ay1 TUFE
Enflasyon (%) 8.8 7.5 enflasyonu piyasalarin ajandasinda (st siralarda yer aliyor. Yurt icinde ise Haziran ayi dis
(G) Gergeklesme ticaret rakamlari bekleniyor. Gimriik ve Ticaret Bakanhdi tarafindan aciklanan gecici
verilere gore dis ticaret acigi Haziran'da %1,4 artis kaydetmisti.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Ddénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD issizlik MaasI Basvurulari 18-23 Temmuz 260.000 266.000 ABD GSYH (0ncti) 2. Ceyrek %?2,6 %1,1

ABD Chicago PMI Temmuz 54,0 56,8

Euro Alani TUFE (6ncdi, yillik) Temmuz %0,1 %0,1
Yurt ici Euro Alani GSYH (6ncti) 2. Ceyrek %0,3 %0,6
Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz - 95,7 Yurtici

Dis Ticaret Dengesi Haziran -5,05 mlyr USD

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Altin ve Petrol Fiyatlan

Brent TiirliHam Petrol (USD/Varil) == Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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