
   

Cuma günü petrol fiyatlarındaki zayıflığa ve BoJ’un piyasaları memnun etmekten uzak 

kararlarına karşın ABD’de açıklanan verilerin nispeten olumsuz bir görünüm çizmesinin 

Fed’e yönelik faiz artırım beklentilerini ötelemesiyle küresel piyasalar destek buldu. 

Bu sabah da Asya piyasalarında yukarı yönlü bir görünüm hâkim oluyor. 

ABD’de açıklanan öncü veriye göre 2. çeyrekte iktisadi faaliyet %1,2 ile %2,6 olan 

piyasa beklentisinin oldukça altında büyüdü. Ayrıca, ilk çeyreğe ait büyüme rakamının 

%1,1’den %0,8’e revize edilmesi de olumsuz bir gelişme olarak kayda geçti. İkinci 

çeyrekte hanehalkı tüketim harcamaları ile ihracat büyümeyi olumlu etkilerken, 

stoklarda yaşanan hızlı düşüşün büyüme performansı üzerinde baskı yarattığı görüldü. 

Ayrıca, özel yatırımlar ve kamu harcamalarında kaydedilen düşüş de büyümeyi aşağı 

yönlü etkiledi. Büyümenin yanı sıra Temmuz ayına ait Michigan tüketici güven 

endeksinin tahminlerin bir miktar altında kalması da öne çıkan bir gelişme olurken, 

Chicago PMI endeksi verisinin öngörüleri aştığı görüldü. 

Euro Alanı ekonomisi öncü verilere göre 2016’nın 2. çeyreğinde %0,3 büyüyerek 

beklentileri karşılayan bir performans sergiledi. Yıllık bazda %1,6 büyüdüğü açıklanan 

bölge ekonomisinin istikrarlı bir görünüm sunduğu izleniyor. Öte yandan, Brexit’in 

Euro Alanı üzerinde yaratacağı etkiyi görmek için henüz erken olduğuna işaret ediliyor. 

Bölgede haftanın son günü açıklanan bir diğer önemli veri olan Temmuz ayına ilişkin 

TÜFE enflasyonu %0,2 ile Ocak’tan bu yana en yüksek düzeye çıkarak piyasaları 

olumlu anlamda şaşırttı. Haziran ayı işsizlik oranı ise Mayıs’a göre yatay kalarak %10,1 

oldu. 

Petrol fiyatları stokların yüksek seyretmesine ek olarak küresel iktisadi faaliyetin zayıf 

kaldığına yönelik görüşlerle haftanın son işlem gününü düşüşle kapattı. Gün sonunda 

40,4 USD seviyesinde olan brent türü ham petrolün varil fiyatı, bu sabah 41 USD’nin 

üzerinde hareket ediyor. 

Yurt içinde Haziran’da ihracat yıllık bazda %8,1 artarken, Ağustos 2014’ten bu yana 

düşen ithalat ilk defa yükseldi. Bu dönemde %7 oranında artarak 19,5 milyar USD 

düzeyinde gerçekleşen ithalat hacmi son 1,5 yılın en yüksek aylık düzeyine ulaşmış 

oldu. İthalatta yaşanan yukarı yönlü hareketin etkisiyle dış ticaret açığındaki daralma 

da sona erdi. Haziran’da dış ticaret açığı bir önceki yılın aynı dönemine göre %5 

oranında artarak 6,6 milyar USD oldu. (Dış Ticaret Dengesi raporumuza buradan 

ulaşabilirsiniz)  

18 Temmuz haftasını kayıplı kapatan BİST-100 endeksi, geçen hafta düşük seviyeden 

gelen alımlar ve küresel piyasalardaki olumlu görünümün etkisiyle %5,1 yükseldi. 

Endeks Cuma günü ise nispeten yatay seyretti. TL, ABD büyümesinin USD üzerinde 

yarattığı baskıyla Cuma gününü 3’ün altında kapattı. Haftanın ilk gününe düşüşle 

başlayan USD/TL, bu sabah 2,99’un altında seyrediyor. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.722 0,83

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 873 0,23

MSCI Japonya Hariç Asya* 442 1,29

MSCI BRIC Ülkeleri 238 0,47

Dow Jones 18.432 0,13

S&P 500 2.174 0,16

Nasdaq 5.162 0,14

Bovespa 57.308 1,13

Euro Stoxx 50 2.991 0,83

Shanghai* 2.941 1,27

Nikkei* 16.602 0,20

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1183 0,89

USD/JPY 102,5 2,24

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 40,4 2,68

Altın (USD/ons) 1.349,1 0,84

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,46 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 374 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 339 7 bp

CDS-TR (5 yıl) 274 3 bp

VIX 11,9 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.406 0,21

USD/TL 2,9902 0,84

Euro/TL 3,3438 0,04

Döviz Sepeti* 3,1670 0,38

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,24 4 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

ABD’de 2. çeyrek büyümesi beklentilerin altında kaldı. 

Dış ticaret açığı Haziran’da genişledi.  

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH (öncü) 2. Çeyrek %2,6 %1,2 ABD ISM İmalat Endeksi Temmuz 53,2 53,2

ABD Chicago PMI Temmuz 54,0 55,8 ABD İmalat PMI Temmuz - 51,3

Euro Alanı TÜFE (öncü, yıllık) Temmuz %0,1 %0,2 Euro Alanı İmalat PMI Temmuz 51,9 52,8

Euro Alanı GSYH (öncü) 2. Çeyrek %0,3 %0,3

Yurt İçi Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Haziran - -6,6 mlyr USD - - - -

Veri GündemiCuma Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201606.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201606.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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