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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

MSCIDiinya Borsalari
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
MSClJaponya Hari¢c Asya*
MSCIBRIC Ulkeleri

Dow Jones

S&P500

Nasdaq

Bovespa

Euro Stoxx 50

Shanghai*

Nikkei*

1722 0834
873 0234
442 129 4
238 047
18.432 013 §
2174 016 4
5162 014 4
57308 1134
2991 0834
2941 127 4

16,602 0,20 4

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,1183 0,89 4
USD/|PY 102,5 2,24 I

Emtia Fiyatlarn

Kapanis %Degisim

Brent Tird Petrol (USD/varil) 40,4 2,68 4k
Altin (USD/ons) 13491 0,84 4
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %1,46 6bp 4
EMBI(+) (baz puan) 374 3bp 4+
EMBI-TR (baz puan) 339 7bp 4+
CDS-TR (5 y1l) 274 3bp 4
VIX 119 09p &
(*)10yillik

Yurt ici Piyasalar

Kapanis %Degisim

ABD'de 2. ceyrek bliylimesi beklentilerin altinda kald.

Dis ticaret acigi Haziran'da genisledi.

Cuma gilinti petrol fiyatlarindaki zayifiga ve BoJ'un piyasalari memnun etmekten uzak
kararlarina karsin ABD'de aciklanan verilerin nispeten olumsuz bir gériiniim cizmesinin
Fed'e yonelik faiz artinm beklentilerini dtelemesiyle kiiresel piyasalar destek buldu.
Bu sabah da Asya piyasalarinda yukari yonlu bir goriinim hakim oluyor.

ABD'de aciklanan oncli veriye gore 2. ceyrekte iktisadi faaliyet %1,2 ile %2,6 olan
piyasa beklentisinin oldukca altinda biiyiidi. Ayrica, ilk ceyrede ait bliylime rakaminin
%1,1'den %0,8'%e revize edilmesi de olumsuz bir gelisme olarak kayda gecti. ikinci
ceyrekte hanehalki tiiketim harcamalan ile ihracat blytimeyi olumlu etkilerken,
stoklarda yasanan hizl distisiin bliytime performansi Gizerinde baski yarattigi gortldi.
Ayrica, 6zel yatinmlar ve kamu harcamalarinda kaydedilen disis de bliylimeyi asagi
yonli etkiledi. Bliylimenin yani sira Temmuz ayina ait Michigan tiketici gliven
endeksinin tahminlerin bir miktar altinda kalmasi da 6ne cikan bir gelisme olurken,
Chicago PMI endeksi verisinin 6ngdrtileri astigi gorildai.

Euro Alani ekonomisi 6ncii verilere gére 2016'nin 2. ¢eyredinde %0,3 biiylyerek
beklentileri karsilayan bir performans sergiledi. Yillik bazda %1,6 biyilidiigi aciklanan
bélge ekonomisinin istikrarli bir gériiniim sundugu izleniyor. Ote yandan, Brexit'in
Euro Alani Gizerinde yaratacadi etkiyi gérmek icin hentliz erken olduguna isaret ediliyor.
Bolgede haftanin son giini aciklanan bir diger 6nemli veri olan Temmuz ayina iliskin
TUFE enflasyonu %0,2 ile Ocak'tan bu yana en yiiksek diizeye cikarak piyasalari
olumlu anlamda sasirtti. Haziran ayi issizlik orani ise Mayis'a gore yatay kalarak %10,1
oldu.

Petrol fiyatlar stoklarin yiiksek seyretmesine ek olarak kiiresel iktisadi faaliyetin zayif
kaldigina yonelik gériislerle haftanin son islem gliniinii diistsle kapatti. Giin sonunda
40,4 USD seviyesinde olan brent tiirii ham petroliin varil fiyati, bu sabah 41 USD'nin
Gzerinde hareket ediyor.

BIST-100 75.406 0,21 4
USD/TL 29902 0,84 4 Yurticinde Haziran'da ihracat yillik bazda %8,1 artarken, Adustos 2014'ten bu yana
Euro/TL 33438 004 4 dlsen ithalat ilk defa yiikseldi. Bu dénemde %7 oraninda artarak 19,5 milyar USD
Déviz Sepeti* 31670 038 § dUze){inde gerceklesen ithalat hacmi son 1,5 yilin en ytiksek aylk diizeyine ulasmis
2Villk Gosterge Tahvilin Faizi %924  abp g oldu. Ithalatta yasanan yukari yonli hareketin etkisiyle dis ticaret acigindaki daralma
(7057 USDT0,5'EUR da sona erdi. Haziran'da dis ticaret acigi bir énceki yilin ayni dénemine gére %5
oraninda artarak 6,6 milyar USD oldu. (Dis Ticaret Dengesi raporumuza buradan
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 ulasabilirsiniz)
Biylme (%) 4.0 35 18 Temmuz haftasini kayiph kapatan BiST-100 endeksi, gecen hafta diisiik seviyeden
Cari Acik/GSYH (%) 4,5 50 gelen alimlar ve kiiresel piyasalardaki olumlu gériinimiin etkisiyle %5,1 yiikseldi.
Enflasyon (%) 8.8 7.5 Endeks Cuma giinl ise nispeten yatay seyretti. TL, ABD biiylimesinin USD Uzerinde
(G) Gergeklesme yarattii baskiyla Cuma giiniinii 3'lin altinda kapatti. Haftanin ilk giiniine distsle
baslayan USD/TL, bu sabah 2,99'un altinda seyrediyor.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD GSYH (6ncii) 2.Ceyrek %2,6 %1,2 ABDISMimalatEndeksi Temmuz 53,2 53,2
ABD Chicago PMI Temmuz 54,0 55,8 ABDimalatPMI Temmuz - 51,3
Euro Alani TUFE (8ncil, yillik) Temmuz %0,1 %0,2  Euro AlaniimalatPMI Temmuz 51,9 52,8
Euro AlaniGSYH (6ncti) 2.Ceyrek %0,3 %0.3
Yurt ici Yurt ici
Dis Ticaret Dengesi Haziran -6,6mlyrUsD

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201606.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201606.pdf
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlar

Brent Tiri Ham Petrol (USD/Varil) —— Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BIST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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