
   

Dün piyasaların gündeminde ABD ekonomisine ilişkin verilerin yanı sıra Avrupa’da 

bankacılık sektörü stres testi sonuçlarının etkileri ve Japonya’da açıklanan yeni mali teşvik 

paketi öne çıktı. Petrol fiyatlarındaki düşüşün sürmesi de küresel ölçekte borsa 

endekslerini baskı altında bırakan bir gelişme oldu.  

ABD’de Haziran ayına ilişkin kişisel gelirler ve tüketim harcamaları verileri tüketicilerin 

gelirlerindeki artıştan daha yüksek oranda iç talebi desteklediklerine işaret ederek 

ekonomik aktiviteye yönelik olumlu sinyal verdi. Diğer taraftan kişisel tüketim harcamaları 

(PCE) enflasyonunda iyileşme gözlenmemesi moral bozdu. Fed’in yakından takip ettiği 

çekirdek PCE enflasyonu aylık bazda %0,1 ile zayıf bir görünüm sergilerken, yıllık bazda da 

%1,6 ile yatay bir seyir izledi. Dün, bu yıl Fed’in açık piyasa komitesi toplantılarında oy 

hakkı bulunmayan Atlanta Fed Başkanı Dennis Lockhart’ın açıklamaları da takip edildi. 

Lockhart, ekonomik veri akışına bağlı olarak Eylül ayının faiz artırımı için halen uygun 

olabileceğini ifade etti. Hafta başında New York Fed Başkanı William Dudley de 2016 yılı 

içerisinde faiz artışı olmayacağı görüşünü ileri sürmek için yeterli nedene sahip 

olunmadığını belirtmişti. ABD borsaları dün petrol fiyatlarındaki düşüşün yanı sıra otomobil 

satışlarındaki gerilemenin de etkisiyle ekside kapanırken, Avrupa borsaları da stres testi 

sonuçlarının bazı banka hisselerinde sert satışlara neden olmasıyla birlikte aşağı yönlü 

hareket etti. 

Japonya’da mali teşvik paketinin detayları üzerine dün gerçekleştirilen toplantıdan çıkan 

karar piyasaları memnun etmeye yetmedi. 13,5 trilyon yenlik (130 milyar USD) mali teşvik 

paketine rağmen yen dolar karşısında değer kazanırken, bu sabah da Nikkei endeksi kayıplı 

seyrediyor. Çin’de ise hükümetin ekonomiyi desteklemek amacıyla politika faizini 

düşürmek ve parasal genişleme adımlarını artırmak gibi yeni uygulamaları devreye 

alabileceği yönündeki haberler hisse senedi piyasasında yükselişi beraberinde getiriyor. 

Gümrük ve Ticaret Bakanlığı tarafından açıklanan verilere göre Temmuz ayında ihracat 

yıllık bazda %11,5 oranında daraldı. Pazartesi günü Türkiye İhracatçılar Meclisi’nin 

açıkladığı verilere göre bu dönemde ihracat yıllık bazda %18,7 azalmıştı. Ramazan Bayramı 

tatilinin iş günü sayısına olan olumsuz etkisinin izlendiği verilerin ayrışmasında altın 

ihracatı önemli rol oynuyor. TİM verilerinin aksine Gümrük ve Ticaret Bakanlığı’nın 

verilerine altın ihracatı rakamları dahil ediliyor. 

Küresel piyasalardaki satıcılı seyir doğrultusunda BİST-100 endeksi dün %1,18’lik düşüşle 

kapandı. TL, dolar karşısında yatay bir kapanış sergilerken, EUR/USD paritesindeki 

yükselişe paralel olarak euro karşısında bir miktar değer kaybetti. 2 yıl vadeli gösterge 

tahvilin bileşik faizi ise %9,18 ile yatay seviyeden günü tamamladı. 

Bugün yurt içinde Temmuz ayı enflasyon verileri bekleniyor. Piyasalar aylık TÜFE artışının 

bu dönemde %0,72 düzeyinde açıklanacağını öngörüyor. Yurt dışı piyasalarda ise Cuma 

günü açıklanacak tarım dışı istihdam verisi öncesinde işgücü piyasasının performansına 

dair ipucu vermesi beklenen özel sektör istihdam artışı verisi izlenecek. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.707 0,65

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 877 0,65

MSCI Japonya Hariç Asya* 435 1,18

MSCI BRIC Ülkeleri 238 0,49

Dow Jones 18.314 0,49

S&P 500 2.157 0,64

Nasdaq 5.138 0,90

Bovespa 56.162 1,05

Euro Stoxx 50 2.907 2,03

Shanghai* 2.977 0,20

Nikkei* 16.092 1,83

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1224 0,47

USD/JPY 101,0 1,36

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 39,6 0,43

Altın (USD/ons) 1.367,4 1,29

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,55 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 368 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 329 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 267 1 bp

VIX 13,4 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.804 1,18

USD/TL 2,9889 0,07

Euro/TL 3,3547 0,40

Döviz Sepeti* 3,1718 0,18

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,18 0 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Japonya’da 130 milyar USD büyüklüğünde bir mali teşvik paketi devreye girecek. 

ABD ekonomisine ilişkin veriler dün genel olarak zayıf bir görünüm çizdi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Kişisel Tüketim Harcamaları Haziran %0,3 %0,4 ABD ADP Özel Sektör İstihdam Artışı Temmuz 170 bin 172 bin

ABD Çekirdek PCE Enflasyonu (yıllık) Haziran - %1,6 Euro Alanı Perakende Satışlar Haziran %0,0 %0,4

Euro Alanı ÜFE (aylık) Haziran %0,4 %0,7 Yurt İçi

Yurt İçi TÜFE (aylık) Temmuz %0,72 %0,47

- - - - ÜFE (aylık) Temmuz - %0,41

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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