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Dunya Borsalan Kapanis %sDegisim ABD'de istihdam piyasasi gii¢lii goriinimnd koruyor.
MSCIDinya Borsalan ) 1703 018 ¢ TUFE artisi beklentilerin iizerinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 868 098 4
MSCljaponya Haric Asya* 436 057 4+ Kiresel piyasalar veri gtindemi acisindan sakin bir glinii geride birakti. Cuma giinti ABD'de
MSCIBRIC Ulkeleri 236 0,814 acklanacak olan tanim disi istihdam verisi dncesinde isglicl piyasasina yonelik ipucu
Dow Jones 18355 0234 vermesi acisindan 6nem atfedilen 6zel sektor istihdam artisi Temmuz ayinda beklentileri
S&P500 2164 031 4 bir miktar asarak 179.000 seviyesinde gerceklesti. Haziran ayina ait istihdam verisinin de
yukari yonlii revize edilmesi dikkat cekerken, ABD'de iktisadi faaliyetin imli seyretmesine
Nasdag >160 043 4 karsin isgiicii piyasasinin giiclii performansini korudugu yorumlar éne cikti. Ote yandan,
Bovespa 57077 1634 ABD'de aciklanan sirket bilancolarindan ozellikle perakende sektériinde faaliyet
Euro Stoxx 50 2911 014 4+ gosterenlerin beklentileri karsilayamadigi goriildi. Bu gelismeyle, ABD ekonomisinde son
Shanghai* 2971 0,254 donemde kaydedilen blyiimeden onemli Olclide pay alan Gzel tiiketime iliskin soru
Nikkei* 16218 0,84 ¢ isaretlerinin arttigi izlendi.
(*) TSI 08:30 verileridir. Chicago Fed Baskani Charles Evans Fed'in bu yil icinde 1 faiz artiimi yapmasinin uygun
Pariteler Kapanis %Dedisim olabilecedini ancak, bu faiz artinmi icin Fed'in enflasyonun %2'lik hedefe ulasacagina daha
EUR/USD 1,1173 0,454 fazla glivenmesi gerektigini soyledi. Faiz artinmini desteklemedigini ifade eden Evans, 1
USD/JPY 1013 0324 faizartinminin piyasa beklentileriyle uyumlu oldugu degerlendirmesinde bulundu. Evans
ayrica, ABD ekonomisine iliskin temel géstergelerin giiclii kalmaya devam ettigini belirtti.
Emtia Fiyatlarn Kapanis %Dedgisim
Brent Tir( Petrol (USD/varil) 401 114 4 ABD'de aciklanan veriye gore ham petrol stoklarindaki yiikselise karsin, benzin stoklarinin
geriledigi goriildi. Bundan destek bulan petrol fiyatlar diin 11 glinliik diisiistin ardindan ilk
Altin (USD/ons) 1.357,3 0,74 4 . R L N - . .
kez yiikseldi. Glinti 40 USD seviyesinin hemen Usttinde kapatan Brent tiirl petroliin varil
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim fiyatibusabah 41 USD'nin (izerinde seyrediyor.
ABD Hazine Tahvilleri* %155  0bp=r Eyro Alan’nda aciklanan Haziran ayi perakende satislar verisi Mayis'a kiyasla bir degisim
EMBI(+) (baz puan) 370 2bp 4+  gdstermezken, fiyatlan diisiik seyreden arac yakitlar hari¢ tutuldugunda yiyecek disi
EMBI-TR (baz puan) 335 6bp 44  satislanin aylik bazda %0,3 artmasi olumlu algilandi. Bununla birlikte, bélgenin baslica
CDS-TR (5 yil) 271 4bp 4 ekonomileri olan Almanya ve Fransa'da satislarin geriledidi izleniyor.
VIX 129 05p{§ Yurt icinde TUFE Temmuz ayinda beklentilerin {izerinde artarken, yillik TUFE son 6 ayin en
(*)10yillik ylksedine cikti. Gida fiyatlar ile yapilan zamlanin ardindan tdttin fiyatlan bu donemde
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim TUFE'deki yiikseliste belirleyici oldu. Ote yandan, Temmuz'da cekirdek enflasyon
BIST-100 74552 1,65y  90stergeleriyatay seyretti (Enflasyon Gelismeleri raporumuza buradan ulasabilirsiniz).
USD/TL 3,0173 0,954 Vergi ve vergi cezalari, gecikme faizleri, glimriik vergileri, SGK ve belediye alacaklarini
Euro/TL 33713 0,49 4+ Yyeniden yapilandiran "Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirimasina iliskin Kanun Teklifi"
Déviz Sepeti* 31943 071 4 TBMM Genel Kurulunda kabul edildi. Yeniden yapilandirma 30 Haziran éncesini kapsiyor.
2Yillk G8sterge Tahvilin Faizi %9,18 Obp = Din yurt ici piyasalarda saticili bir giin yasandi. Gelismekte olan piyasalarda gozlenen
(*)0,5*USD+0,5*EUR cikislar yurt icine de yansirken, Temmuz ay enflasyonunun beklentileri asmasi satislari
destekledi. Ayrica, Moody's'in Tirkiye'ye iliskin yapacagi aciklama éncesinde yatirnmcilarin
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 temkinli davranmalari da piyasalari baski altinda tutuyor. BiST-100 endeksi diin giinii
Blytime (%) 4,0 35 %1,65 distisle kapatirken, TL dolar ve euro karsisinda deger kaybetti. USD/TL bu sabah
Cari Acik/GSYH (%) 45 5,0 yatay seyrediyor.
Enflasyon (%) 8.8 7.5 Bugiin ingiltere Merkez BankasI'nin alacag faiz karar piyasalarin giindeminde 6n sirada
(C) Gerceklesme yer aliyor. Beklentiler bankanin %0,5 olan politika faizini %0,25'e indirecedi yoniinde.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD ADP Ozel Sektér istihdam Artisi Temmuz 170bin 179bin  ABDssizlik Maasi Basvurulari 25-30 Temmuz 265bin 266 bin
Euro AlaniPerakende Satislar Haziran %0,0 %0,0 ABD Fabrika Siparisleri Haziran -%1,8 %1
Yurt ici BOE FaizKarari Adustos -

TUFE (aylik) Temmuz %0,72 %1,16 Yurtici
UFE (ayhk) Temmuz - %0,21 - - -

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BIST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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