
   

İngiltere Merkez Bankası (BOE) dün gerçekleştirdiği toplantısında 2009 yılından bu 

yana değiştirmediği politika faizini %0,5’ten %0,25’e indirirken, varlık alım 

programının büyüklüğünü de yıllık 60 milyar sterlin artırarak 435 milyar sterline 

çıkardı. BOE, AB’den ayrılma kararı alınmasının ardından sterlinin değer kaybettiğini 

ve kısa/orta vadeli ekonomik büyüme görünümünün önemli ölçüde zayıfladığını ifade 

etti. Bu yıl için %2’lik ekonomik büyüme tahminini değiştirmeyen BOE, 2017 yılı için 

daha önce yaptığı %2,3'lük büyüme tahminini keskin bir şekilde aşağı yönlü revize 

ederek %0,8'e çekti. Alınan kararların Brexit’in etkilerini azaltmak adına yapıldığını 

vurgulayan BOE bununla birlikte para politikasının özellikle ekonomik büyümede 

gerçekleşmesi beklenen zayıflamayı tek başına telafi etmeye yetmeyeceğini belirtti.  

Para politikası kurulu üyelerinin büyük çoğunluğu  bu yıl faizlerin bir kez daha 

indirilerek  sıfıra yakın fakat sıfırın hemen üzerinde bir seviyeye geleceğini bekliyor. 

ABD’de bugün açıklanacak olan tarım dışı istihdam verisi öncesinde piyasaların 

BOE’nin kararına tepkisi sınırlı oldu. Önceki gün açıklanan ADP özel sektör 

istihdamının ardından dün de haftalık işsizlik maaşı başvuruları ılımlı düzeyde 

gerçekleşti. Mayıs ayında son 6 yılın en düşük seviyesine inen tarım dışı istihdam 

artışı Haziran’da 287 bin kişiye çıkmıştı. Temmuz ayı beklentisi ise 180 bin 

seviyesinde. 

Birleşmiş Milletler Gıda ve Tarım Örgütü (FAO) verilerine göre beş aydır yükselen  

küresel gıda fiyatları Temmuz ayında bir miktar geriledi. Fiyatlardaki gerilemede 

hububat ve bitkisel yağ fiyatlarındaki düşüş rol oynadı. Süt ürünleri, et ve şeker 

fiyatları ise yükseliş kaydetti. FAO ve OECD tarafından geçen ay yayımlanan küresel 

tarım görünümü raporuna göre gıda fiyatlarının artan verimlilikteki artışın yanı sıra 

tarım alanlarının hafif de olsa genişlemesi nedeniyle gelecek 10 yılda yatay kalması 

bekleniyor . 

TCMB enflasyon verisinin ardından yayımladığı aylık fiyat gelişmeleri raporunda 

tütün ürünlerinde yıllık enflasyonun %19,6 ile son 5 yılın en yüksek düzeyinde 

gerçekleştiğini ve tütün ürünlerine yapılan zamların ay ortasında gerçekleştirilmesi 

nedeniyle bu grubun enflasyon üzerindeki yukarı yönlü etkisinin Ağustos ayında 

zayıflayarak sürmesinin beklendiğini belirtti.  

Gelişmiş ülke merkez bankalarının parasal gevşeme yönünde aldığı kararlar 

aralarında Türkiye’nin de yer aldığı gelişmekte olan ülke piyasalarını destekliyor. Dün, 

BOE’nin kararının da etkisiyle BİST-100 endeksi günü %2’nin üzerinde yükselişte 

tamamladı. TL ise dolar ve euro karşısında önemli bir değişim kaydetmezken, 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi yatay seyretti.  

Bugün yurt içi piyasalarda Moody’s tarafından yapılması beklenen açıklama da 

yakından takip edilecek. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.708 0,25

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 876 0,91

MSCI Japonya Hariç Asya* 440 1,02

MSCI BRIC Ülkeleri 238 0,89

Dow Jones 18.352 0,02

S&P 500 2.164 0,02

Nasdaq 5.166 0,13

Bovespa 57.594 0,91

Euro Stoxx 50 2.932 0,73

Shanghai* 2.979 0,10

Nikkei* 16.244 0,07

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1139 0,31

USD/JPY 101,1 0,20

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 40,9 2,20

Altın (USD/ons) 1.363,4 0,45

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,51 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 368 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 335 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 270 1 bp

VIX 12,4 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.126 2,11

USD/TL 3,0156 0,06

Euro/TL 3,3589 0,37

Döviz Sepeti* 3,1872 0,22

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,18 0 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

İngiltere Merkez Bankası faiz indirdi, üyeler bu yıl için bir indirim daha bekliyor. 

ABD’de bugün açıklanacak tarım dışı istihdam verisi bekleniyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 25-30 Temmuz 265 bin 269 bin ABD Tarım Dışı İstihdam Artışı Temmuz 180 bin 287  bin

ABD Fabrika Siparişleri Haziran -%1,8 -%1,5 İşsizlik Oranı Temmuz %4,8 %4,9

BOE Faiz Kararı Ağustos - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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