
   

ABD’de iktisadi faaliyetin ivme kaybettiğine işaret eden verilere bir yenisi eklendi. Dün 

açıklanan New York Fed imalat sanayi endeksi artış beklentilerinin aksine düşüş 

kaydetti. Özellikle gelecek 6 aylık döneme ilişkin beklentilerdeki bozulma ABD 

ekonomisine yönelik soru işaretlerini artırdı. Geçtiğimiz hafta açıklanan perakende 

satışlar verisinin yarattığı hayal kırıklığının ardından, üretim ayağındaki zayıf görünümü 

teyit eden verinin de etkisiyle Fed’in faiz artırımına yönelik beklentiler ötelenmiş 

durumda. Bu gelişmeler ABD dolarını diğer para birimleri karşısında baskı altında 

bırakırken, küresel ölçekte yükselen risk iştahı güvenli limanlara olan talebi sınırlıyor. 

Buna bağlı olarak dolardaki düşüşe karşın altın fiyatları dün değer kaybetti.  

Geçtiğimiz hafta Suudi Arabistan Enerji Bakanı’nın petrol fiyatlarının arz fazlası 

nedeniyle yeniden 40 USD/varil seviyelerine inmesinden çekindiğini açıklamasıyla 

yönünü yukarı çeviren petrol fiyatları, yükselişini dün de sürdürdü. Rusya Enerji Bakanı 

Aleksander Novak’ın petrol piyasasına istikrar kazandırmak için görüşmelerin devam 

ettiği açıklamasının ardından fiyatlar dün de belirgin biçimde artış kaydetti. Novak, Suudi 

Arabistan ve diğer üretici ülkelerle görüşmelerin sürdüğünü,  gerekmesi halinde üretim 

seviyelerini dondurmak için kapılarının hala açık olduğunu ifade etti. Öte yandan, Novak, 

petrol piyasalarında istikrarın ancak 2017 yılında yakalanabileceğini  söyledi. Petrol 

üreticileri arasında Eylül ayının sonunda geniş katılımlı yeni bir görüşme yapılması 

planlanıyor. 

Mayıs ayında yurt içinde işsizlik oranı %9,4 oldu. Mevsim etkilerinden arındırılmış işsizlik 

oranı ise bir önceki aya göre 4 baz puan artarak %10,2 ile iki ayın ardından yeniden çift 

hanelere yükseldi. Bu dönemde işsiz sayısında kaydedilen yaklaşık 150 bin kişilik artışın 

yanı sıra işgücüne katılım oranının %52,1’e çıkması da işsizlik oranını yukarı çekti. 

Toplam istihdam ise 27,4 milyon kişi ile yatay seyretti. 

Merkezi yönetim bütçesindeki olumlu görünüm Temmuz ayında da devam etti. Bu 

dönemde bütçe gelirleri yıllık bazda %6,1’lik artış kaydederken, bütçe giderleri %6,8 

azaldı. Böylece, geçtiğimiz yılın Temmuz ayında 5,4 milyar TL açık veren merkezi 

yönetim bütçesi bu yılın aynı ayında 129 milyon TL fazla verdi. 2015’in ilk 7 ayında 4,6 

milyar TL açık veren bütçe, bu yılın aynı döneminde 1,3 milyar TL tutarında fazla verdi. 

Temmuz’da toplam bütçe gelirlerde yaşanan artışta vergi dışı gelirler önemli rol oynadı 

(Bütçe Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz). 

Dün yurt içi piyasalarda artan küresel risk iştahıyla alıcılı bir seyir hakim oldu. BİST-100 

endeksi günü %0,31 artışla 78.473 puandan kapattı. TL, ABD doları ve euro karşısında 

değer kazanırken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi %9,07 ile yaklaşık bir ayın en 

düşük düzeyine geriledi.  

Bugün yurt içinde önemli bir veri açıklaması bulunmuyor. Yurt dışında ise ABD’de 

açıklanacak enflasyon, sanayi üretimi ve konut piyasası verileri Fed’in faiz patikasına  

yönelik ipuçları vermesi açısından yakından izlenecek. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.739 0,19

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 916 0,63

MSCI Japonya Hariç Asya* 452 0,23

MSCI BRIC Ülkeleri 251 0,99

Dow Jones 18.636 0,32

S&P 500 2.190 0,28

Nasdaq 5.262 0,56

Bovespa 59.146 1,45

Euro Stoxx 50 3.047 0,06

Shanghai* 3.109 0,51

Nikkei* 16.672 1,17

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1198 0,17

USD/JPY 101,0 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,1 5,46

Altın (USD/ons) 1.342,1 0,84

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,55 4 bp

EMBI(+) (baz puan) 345 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 302 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 239 2 bp

VIX 11,8 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.473 0,31

USD/TL 2,9423 0,27

Euro/TL 3,2947 0,11

Döviz Sepeti* 3,1185 0,19

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,07 3 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

Petrol fiyatlarında sert yükseliş… 

Merkezi yönetim bütçesi olumlu görünümünü koruyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD New York Fed İmalat Endeksi Ağustos 2,50 -4,21 ABD TÜFE Temmuz %0,0 %0,2

ABD Yeni Konut Satışları Temmuz 1,18 mlyn 1,19 mlyn

Yurt İçi ABD Sanayi Üretimi Temmuz %0,3 %0,6

İşsizlik Oranı Mayıs - %9,4 Yurt İçi

- - - -

Veri GündemiDün Bugün

https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201607.pdf
http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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