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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

Fed buglin Temmuz ayi toplantisinin tutanaklarini aciklayacak.

MSCI Diinya Borsalari 1.731 049 I} . . L
MSC Gelismekte Olan Ulkeler 015 003§ Petrol fiyatlar ytikselisini stirdiirliyor.
MSClJaponya Harig Asya* 450 0414 ABD'de Temmuz ayinda yeni konut insaatlari beklentilerin iizerinde artis
MSCI BRIC Ulkeleri 251 0234  kaydederken ayni dénemde sanayi iiretimi de 6ngdériileri asti. Bununla birlikte,
Dow Jones 18552 0454 TUFE bir 6nceki aya gore dedisim kaydetmezken yillik artis da %0,8e indi.
S&P 500 2178 0554 Fed'in %2'lik enflasyon hedefinden uzaklasildigina isaret eden veri, piyasalarda
Nasdaq 5227 066 4 iyimser bir hava yaratsa da bu durum uzun siirmedi. New York Fed Baskani
Bovespa 58855 049 4} William Dudley, son dénemde istihdam piyasasinin giic kazanmaya devam
Euro Stoxx 50 3016 1,004} ettigine ve lcretlerin artigina isaret eden verilerin ABD'de faizlerin yakin
Shanghai* 3104 0194} zamanda artinlmasini saglayabilecedini syledi. Dudley , Fed'in Eylll ayindaki
Nikkei* 16737  0854F toplantisina kadar aciklanacak verilerin faiz artirimini mimkdin kilabilecegini
(*) TSI 08:30 verileridir. belirtti. Her ne kadar s6z konusu aciklamalar diin borsa endeksleri lizerinde
Pariteler Kapanis %Degisim  pack, yaratsa da piyasalar Fed'in bu yil faiz artirma olasiiginin halen zayif
EUR/USD 11260 056 f oldugunu dedgerlendiriyor. Bu cercevede, ABD dolar uluslararasi piyasalarda
usD/pY 1005 056§ deger kaybederken EUR/USD paritesi de 1,13'e yaklasti.
Emtia Fiyatiar Kapamis %Degisim  opecin Eyliil ayinda yapmasi beklenen toplantida petrol arzini kisabilecedi
Brent TUrti Petrol (USD/varil 482 254 yoniindeki beklentiler son giinlerde petrol fiyatlarinda yiikselise neden oluyor.
Altin (USD/ons) 13481 0454 Brant tiiri ham petroliin varil fiyati diin de yiikselmeye devam ederek 48
Risk Gostergeleri Kapamis Degisim USD'ye ciktl.
ABD Hazine Tahvilleri* %157 200 Hazinein Adustos ay! borclanma programi cercevesinde gerceklestirdigi 10
EMBI(*+) (baz puan) #1 4§ yillk gbsterge tahvilin yeniden ihracinda bilesik faiz orani %9,72 ile
EMBI-TR (baz puan) 300 2bp§ peglentilere yakin gerceklesti. Hazine, gelecek hafta da 5 yillik gésterge tahvili
CDS-TR Gy 238 10 yeniden ihrac edecek. Agustos ayinda toplam 4,4 milyar TLlik ic borclanma
VIX 126 08p 4t yapmayi planlayan Hazine'nin bu ayki programini éngbrillere paralel
. y'.”'k_ . tamamlamasiicin 2,1 milyar TL'lik borclanmasi gerekiyor.
YurtlciPiyasalar Kapanis %oDegisim
BIST-100 77707 098 4 Dolann uluslararasi piyasalarda deger kaybetmesi paralelinde USD/TL kuru da
USD/TL 29293 0444 gunicinde 2,92 diizeyine kadar gerileyerek 18 Temmuz'dan bu yana en disik
Euro/TL 32983 o114 dizeyine indi. Kurdaki gerilemenin de etkisiyle artida seyreden BIST-100
Déviz Sepeti* 31138 o154} endeksi New Yor Fed Baskanrnin aciklamalarinin ardindan kar satislarinin da
2 Villk Gésterge Tahvilin Faizi %9,07  Obp = etkisiyle glini ekside tamamladi. USD/TL kuru da yeniden yukselirken bu sabah
(*) 0.5*USD+0,5*EUR 2,94'e yakin diizeyde seyrediyor. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise
diin degisim kaydetmedi.

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016
Blyime (%) 40 35 Bugiin yurt icinde ve yurt disinda énemli bir veri aciklamasi bulunmazken,
Cari Ack/GSYH (%) 45 50 Fed'in Temmuz ayinda gerceklestirdigi para politikasi toplantisinin tutanaklan
Enflasyon (%) 88 75 bekleniyor. Tutanaklar, faiz artinminin zamanlamasina iliskin verebilecegi
(C) Gercekiesme ipuclari nedeniyle 6nem arz ediyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin

Yurt Disi Dénemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki

ABD TUFE Temmuz %0,0 %0,0 -

ABD Yeni Konut insaatlari Temmuz 1,18 mlyn 1,21 mlyn

ABD Sanayi Uretimi Temmuz %0,3 %0,7 Yurtici

Yurt ici

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Altin ve Petrol Fiyatlan
Brent TiirliHam Petrol (USD/Varil)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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