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Diinya Borsalar Kapamis %Degisim  patrolin varil fiyati 50 USD'i asti.
MSCI Diinya Borsalar 1.737 0,30*'{]L o o
. Yilsonuna iliskin biiyiime ve enflasyon dngérileri bozuldu.

MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 916 074 4
MSClJaponya Hari¢ Asya* 449 0514k  ABD'de aciklanan haftalik issizlik maasi basvurular beklentilere yakin diizeyde
MSCIBRIC Ulkeleri 251 0534F gerceklesirken, basvuru sayisinin son bir yillik ortalamasinin altinda seyretmesi
Dow Jones 18598 0134 isgiicii piyasalarindaki toparlanmanin devam ettigi y6niindeki gériisleri
S&P 500 2187 0224y destekledi. Euro Alan’'nda ise enflasyon verileri yakindan takip edildi. Bdlge
Nasdaq 5240 0.224F genelinde tiiketici fiyatlari Temmuz ayinda yillik bazda yiikselmeye devam ederek
Bovespa 59.166 027 F %0,2 artis kaydetti. Ekonomik aktivitedeki zayif seyir nedeniyle baski altinda
Euro Stoxx 50 2995 050 44 Kkalan enflasyonun artmaya devam etmesi olumlu bir gelisme olarak
Shanghai* 3090 0454 dederlendirildi
Nikkei* 16543 035 4F Adgustos basindan bu yana yiikselisini siirdiiren petrol fiyatlari bu sabah itibariyla
(*) TSI 08:30 verileridir. 50 USD diizeyini asti. Brent tiirii ham petroliin varil fiyati bu yil icinde en yiiksek
Pariteler Kapanis %Dedisim 515 ySDyi gérmiistii. Diin, kiiresel borsa endeksleri petrol fiyatlarindaki
EUR/USD 11328 0474 yiikselisin destekledigi enerji hisseleri nciiliigiinde yiikselis kaydetti.
usD/JpY 1002 0134}k ) ) . . o

TCMB Beklenti Anketi'ne gdre Agustos ayinda yilsonuna iliskin biiyiime ve
Emtia Fiyatlari Kapanis %Dedisim  anflasyon @ngoriilerinde bozulma meydana geldi. Son dénemde yurt icinde
Brent Turli Petrol (USD/varil) 494 1824 yasanan gelismelerin tciincii ceyrek biiyiimesi tizerinde baski yaratabilecegi
Altin (USD/ons) 13498 0274 endiseleri yisonu GSYH biiyiime beklentisinin Temmuz ayindaki %3,67
Risk Géstergeleri Kapamis  Degisim sgyiyesinden Adustos ayinda %3,47'ye inmesine neden oldu. Temmuz ayinda
ABD Hazine Tahviller* %153 3bp 4 TUFE artisinin tahminlerin Gizerinde gerceklesmesi yilsonu enflasyon beklentisinin
EMBI(+) (baz puan) 14 1op & de %8,2'ye ylikselmesini beraberinde getirdi. 15 Temmuz'un ardindan tarihi

yiiksek seviyelere ulasip daha sonra yeniden gerileyen USD/TL kuruna yonelik
EMBI-TR (baz puan) 309 3bp 4

beklentilerdeki bozulmanin ise siirh kaldigr goriliyor. (Beklenti Anketi
CDS-TR (5 yil) 245 2bp 4F o

sonuclarina buradan ulasabilirsiniz)
VIX 114 o08p-F
(*) 10 yillik Fed'in faiz artinmi icin aceleci davranmayacadi 6ngdriistiniin gliclenmesiyle
YurticiPiyasalar Kapanis %Dedisim  TCMB'nin faiz koridorunun Ust bandinda yaptidi indirimlere Adustos ayinda da
BIST-100 77971 0234} devam etmesi bekleniyor. Reutersn 17 kurumun katilimiyla gerceklestirdigi
USD/TL 29287 0,04} ankete gore 15 katiimci koridorun tst bandinda 25 baz puan, iki katilimei 50 baz
Euro/TL 33177 0434 Ppuan indirim bekliyor. TCMB'nin toplantisi haftaya Sali glini yapilacak.
Doviz Sepeti* 31232 0214t Qnceki giin aciklanan Fed tutanaklannin yarattigi iyimserlige karsin yurt icinde
2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %900  7bpF artan giivenlik endiseleri diin BiST-100 endeksini baski altinda birakti. Endeks

() 0.5*USD+0.5"EUR giinii %0,23'liik diisiisle 77.971 puandan tamamladi. USD/TL kuru giin icinde

yatay bir seyir izlerken, EUR/USD paritesindeki ylikselise bagl olarak EUR/TL de

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Blylme (%) 70 By artis kaydetti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi 7 baz puan gerileyerek %9

Cari AGk/GSYH (%) a5 . ile son birayin en disiik diizeyine indi.

Enflasyon (%) 8.8 75 Bugiin yurt icinde ve yurt disinda dnemli bir veri aciklamasi bulunmazken,

(G) Gerceklesme uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch'in Tlrkiye'nin kredi notuna iliskin
yapacadi dederlendirme bekleniyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Ddénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani TUFE, yillik Temmuz %0,2 %0,2 -

ABD issizlik MaasI Basvurulari 8-13 Adustos 265 bin 262 bin
Yurt ici Yurt ici
TCMB Beklenti Anketi Adustos
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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