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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

MSCIDiinya Borsalari
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
MSClJaponya Hari¢c Asya*
MSCIBRIC Ulkeleri

Dow Jones

S&P500

Nasdaq

Bovespa

Euro Stoxx50

Shanghai*

Nikkei*

1732 029 §
910 0664
445 073§
251 0224
18553 024 §
2184 014 4
5238 003§
59.099 0,11
2968 0,90 §
3097 0354

16.606 0,36 4+

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,1325 0,03 4
USD/|PY 100,2 0,00 &

Emtia Fiyatlarn

Kapanis %Degisim

Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 49,3 014 4
Altin (USD/ons) 1.345,4 0,32 4
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %1,58 5bp 4
EMBI(+) (baz puan) 342 2bp
EMBI-TR (baz puan) 308 1bp
CDS-TR (5 yil) 247  2bp 4r
VIX 113 01p 4
(*) 10 yillik

Yurt ici Piyasalar

Kapanis %Degisim

Gaziantep'teki terdr saldirisinda hayatini kaybedenlere Allah'tan rahmet, yaralilara acil

sifalar, yakinlarina ve tilkemize bassagligi diliyoruz.

Kiiresel piyasalar haftanin son islem giliniinde nispeten sakin bir glin gecirdi. Hafta
boyunca Fed yetkililerinin faiz artinmlarinin yaklasildigina isaret eden aciklamalarina
karsin Temmuz ayina ait toplanti tutanaklarinda Fed Uyeleri arasinda bir fikir birligi
olmadidi goriilmisti. ABD dolari Fed'in faiz patikasina iliskin belirsizligin etkisiyle Cuma
giinti dalgah bir goriinim sunarken, hisse senedi piyasalarinda genel olarak saticil bir hava
hakimdi. Avrupa borsalari ise veri glindeminin zayif oldugu bu giinde kiiresel piyasalardan
daha zayif bir performans sergileyerek haftayi %1 civarinda disuslerle kapatt.

Fed Baskan Yardimcisi Stanley Fischer'in istihdam ve enflasyonda hedefe yaklasildigin ve
yakin doénemde faiz artinmina gidilebilecedini ifade etmesi dikkat cekti. Fed'e yGnelik
beklentilerdeki belirsizlikler emtia fiyatlarini da etkiliyor. Yilbasindan bu yana %27
civarinda deger kazanan altin fiyatlari son ddnemde yatay bir gortiniim sergiliyor.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye'nin yatirim yapilabilir seviyedeki
notunu korurken, not gortiniimind "negatif" olarak acikladi. Kurulus aciklamasinda son
dénemde yasanan gelismelerin tlkenin siyasi istikrarina yonelik risklerin yiksekligini teyit
ettigini belirtti. Aciklamada; siyasal belirsizligin iktisadi politikalar acisindan risk teskil
ettidi ve blylime performansini olumsuz etkiledigi ifade edildi. Kurulus, zayiflayan
yatinmlar nedeniyle bilyiimenin zayiflayacagr tahmininde bulunurken, yilsonunda
bliyiimenin %3,4 dizeyinde gerceklesmesini bekliyor. Kurulus ayrica, darbe girisimine
karsin Tirkiye'nin mali gériiniimiinde bir bozulma olmadidi tespitini yapti.

Ekonomiden sorumlu Basbakan Yardimcisi Mehmet Simsek Cuma giinii yaptigi aciklamada
2016 yilinda biyldmenin Orta Vadeli %4,5'lik hedefe
ulasilamayabilecegini ifade etti. Simsek, OVP'nin hazirlandidi sartlarin mevcut durumdaki

Program'da 06ngodriilen

sartlardan oldukca farkl oldugunu ve 6zellikle yilin tclincl ceyredinde biiylime lzerinde
asagi yonld risklerin arttigini sdyledi. Tirkiye'de bankacilik sisteminin saglamlidina da
vurgu yapan Simsek, dis borcun cevrilmesinde bir sorun yasanmadigini ifade etti. Simsek,
TCMB rezervlerinin daha yliksek olmasinin tercih edilir bir durum oldugunu ama mevcut kur
rejimi nedeniyle rezerv ihtiyacinin diisiik oldugu degerlendirmesinde bulundu. Simsek,

BIST-100 78.146 0,22 . o .. s . T .
* kiiresel yatinmcilarla goriismek tizere bu hafta Uzak Dogu'ya gideceklerini sdyledi.
USD/TL 2,9286 0,01 4
Haftanin son islem gliniinde yurt icinde sakin bir glin yasand. Fitch'in aciklamasi 6ncesinde
Euro/TL 3,3165 0,04 - . , G i o L . .
kredi notunda bir degisiklik yapilmayacagi beklentisinin agir basmasi piyasalari destekledi.
Doviz Sepeti* 31225 002&  BjsT-100 endeksi kiiresel borsa endekslerindeki kayiplara karsin Cuma giinii %0,2 artisla
2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %9.,00 Obp=» 78146 puandan kapandi. TL ise haftanin son giiniini ABD dolar karsisinda yatay
(*) 0.5*USD+0,5"EUR seviyeden kapatti.
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 Bugin kiiresel piyasalarda veri giindemi agisindan sakin olacak. Ote yandan, bu hafta
Bily(ime (%) 4.0 35 Persembe glinl baslayacak baslica merkez bankasi yetkililerinin katilacagdi Jackson Hole
) toplantisi piyasalarin glindeminde 6n siralarda yer aliyor. Toplantida Fed'in yakin dénemde
Cari Acik/GSYH (%) 4,5 5,0 . . . N " . . N _ L.
faiz artinmina gidecedine iliskin dedgerlendirmelerin glindeme gelme ihtimali piyasalari
Enflasyon (%) 88 7 baski altinda tutuyor.
(G) Gerceklesme
Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Yurtici Yurt ici
- - MerkeziYonetimBorc Stoku Temmuz 700mlyr TL

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

100 4 Dolar Endeksi

r 2.20

Tahvil Faizi (%, sag eksen)

98 |

1,90
96 -

L 1,60
94

92 1,30
Sub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Agu.16
Kiiresel Borsalar (MSCI)
1.800 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.050
1.700 1 r 950
1.600 A r 850
1.500 r 750
1.400 T T T T T T 650
Sub.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Adu.16
BiST-100 Endeksi
90.000 +
85.000 4
80.000 -
75.000 -
70.000 -
65.000
Sub16 Mar 16 Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16 Agule
5Yil Vadeli CDS Spread
320 4
300
280
260
240 1
220
200
Sub16 Mar 16 Nis 16 May 16 Haz16 Tem 16 Agule

Altin ve Petrol Fiyatlan

Brent Tiri Ham Petrol (USD/Varil) —— Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BIST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla haziflanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tlirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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