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i Kapanis %Degisim T . o
Dunya Borsalan panis Yo Tedis! Fed Baskaninin bugtinkii konusmasi piyasalarin odaginda...
MSCIDilinya Borsalari 1.727 0,22 . . .
y ¥ TCMB rezervleri yaklasik son 1,5 yilin zirvesinde...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 898 0,15 4
MSCljaponya Haric Asya* 447 0,04 4  Kduresel piyasalar, Jackson Hole toplantisinda Fed Baskani Janet Yellen'in yapacagi
MSCIBRIC Ulkeleri 247 0,254 aciklamaya odaklanmis durumda. Son donemde Fed yetkililerinin faiz artinnm siirecinin
Dow Jones 18.448 0,18 § yakin donemde yeniden baslayabilecegine isaret eden konusmalarina karsin Fed
S&P500 2172 014 4 Baskanimin daha ihiml bir aciklama yapmasi bekleniyor. Ote yandan, ABD'de ekonomik
Nasdag 5212 0114 aktiviteye ve isgticl piyasasina iliskin veriler faiz artinmi icin Fed'in elini gliclendiriyor.
Bovespa 57722 001 4 Yilin ilk yarisinda genel olarak zayif bir gériinim sunan dayanikh mal siparisleri Temmuz
ayinda beklentileri asarak Ocak ayindan bu yana en hizli aylik artisini kaydetti. 15-20
Euro Stoxx 50 2988 069 4 N o o ol
Adustos haftasinda issizlik maasi icin basvuranlarin sayisi 261 bin kisi ile son 5 haftanin
Shanghai* 3.083 048 4 o . ) . N .
en dislik seviyesinde gerceklesti. Her ne kadar Eylil ayinda faiz artirrmina
Nikkei* 16.419 0,83 4

gidilebilecegine iliskin degerlendirmeler yapiliyor olsa da, Fed'in ancak bu yilin sonuna

(*) TSI 08:30 verileridir. N . e . 5
dodru faiz arttiracagi gorust piyasalar nezdinde agirlik kazanmis durumda.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 11282 0,29 4 FPetrol fiyatlan, Suudi Arabistan Petrol Bakaninin petrol tretiminin dondurulmasinin
USD/JPY 1005 003§ olumlu bir hamle oIac.agjl degerlendirmesinin yani sira Eyliil'de yapilmasi planlanan gayri
resmi gorlismelere Iran'in da katilacaginin aciklanmasiyla diin yikseldi. Brent tiiri
- o Panici
Emtia Fiyatlani Kapanis %Degisim petroliin varil fiyati bu sabah 49 USD'nin lizerinde seyrediyor.
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 49,3 3554 . o o . o . .
Yurt disi yerlesiklere ait DIBS portfdyl 19 Adustos haftasinda bir énceki haftaya gore
Altin (USD/ons) 13231 033§ ) , . . .
piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindiriimis olarak 105,9 milyon USD, hisse senedi
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim portfdyii 62,1 milyon USD azaldi. Béylece yurt disi yerlesiklerin miilkiyetindeki DIBS
ABD Hazine Tahvilleri* %1,58 2bp 4+  stoku 19 Adustos haftasi itibaryla 36,6 milyar USD, hisse senedi stoku ise 42,6 milyar
EMBI(+) (baz puan) 346 1bp 4 USD oldu. Bu dénemde TCMB'nin briit déviz rezervlerinin 104 milyar USD'ye ciktigi
EMBI-TR (baz puan) 304 2bp4 9orllirken, altin rezervinde degisim kaydedilmedi. Bdylece, toplam rezervler 123,5
CDS-TR (5 yil) 244 Obp & milyar USD diizeyinde gercekleserek Mart 2015'ten bu yana en yiiksek seviyesine cikti.
VIX 136 02p4 Reel kesim gliven endeksi Agustos'ta yillik bazda yatay seyrederken mevsimsellikten
(*)10yilhik arindinlmis verilere gore bir 6nceki aya kiyasla 3,3 puan azaldi ve 103 oldu. Son 3 aya
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Dedisim jliskin siparislerde yasanan diisistin stoklar yiikselttigi bu durumun da endeksi belirgin
BIST-100 76,790 0,89 4+  Olclide asadi cektiizleniyor. Sabit sermaye yatirim harcamalarinin 3 aylik aranin ardindan
USD/TL 29374 0,49 4 artmasl ise reel kesim glvenindeki distst sinirladi. Mevsimsellikten arindinlmis
Euro/TL 33140 0,204 kapasite kullamim orani (KKO) Adustos ayinda zayiflamaya devam etti. Temmuz ayina
Déviz Sepeti* 31257 033§ kiyasla 0,3 puan gerileyen KKO %74,5'e indi. Arindiriimamis verilere gore ise KKO gecen
2Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %9,00 10bp § yilinayni dénemine gore 0,4 puan yiikselerek %75,2 oldu. Bu ddnemde imalat sanayinin
(") 0,5*USD+0,5°EUR onemli sektdrlerinden otomotivdeki KKO artisi dikkat cekti.
. L Diin yurt ici piyasalarda olumlu bir hava hakim oldu. BIST-100 endeksi giinii artida
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 . o -
kapatirken, TL ABD dolari ve euro karsisinda deder kazandi. 2 yil vadeli gosterge tahvilin
Bliytime (%) 4,0 35 L -
faiziise geriledi.
CariAcik/GSYH (%) 45 5,0
Bugtin gozler Fed Baskani Janet Yellen'in aksam saatlerinde yapacagi konusmada olacak.
Enflasyon (%) 8.8 7.5

(C) Cercekiesme Ayrica, ABD ve ingiltere GSYH verileri de piyasalar tarafindan izlenecek.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD ssizlik Maasi Basvurulari 15-20Agustos 265bin 261bin  ABDGSYH, revizyon 2016C2 %1,1 %0,8
ABD DayanikliMal Siparisleri Temmuz %3,3 %4,4 ingltere GSYH, 6ncii 2016C2 %0,6 %0,6
Yurt ici ABD Michigan Tiketici Gliven Endeksi Agustos 90,6 90,4
ReelKesim Gliven Endeksi Agustos - 103,6 Yurtici
Kapasite Kullanim Orani Agustos - %75.2

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BIST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigi

iktisadi Arastirmalar Bolimii

o . \
TURKIYE $ BANKASI

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Boliim Miidiirii
izlem.erdem@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Alper Giirler - Birim Mudiiri
alper.gurler@isbank.com.tr

ilker Sahin - Uzman
ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman
eren.demir@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
gamze.can@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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