
   

Küresel piyasalar, Jackson Hole toplantısında Fed Başkanı Janet Yellen’ın yapacağı 

açıklamaya odaklanmış durumda. Son dönemde Fed yetkililerinin faiz artırım sürecinin 

yakın dönemde yeniden başlayabileceğine işaret eden konuşmalarına karşın Fed 

Başkanının daha ılımlı bir açıklama yapması bekleniyor. Öte yandan, ABD’de ekonomik 

aktiviteye ve işgücü piyasasına ilişkin veriler faiz artırımı için Fed’in elini güçlendiriyor. 

Yılın ilk yarısında genel olarak zayıf bir görünüm sunan dayanıklı mal siparişleri Temmuz 

ayında beklentileri aşarak Ocak ayından bu yana en hızlı aylık artışını kaydetti. 15-20 

Ağustos haftasında işsizlik maaşı için başvuranların sayısı 261 bin kişi ile son 5 haftanın 

en düşük seviyesinde gerçekleşti. Her ne kadar Eylül ayında faiz artırımına 

gidilebileceğine ilişkin değerlendirmeler yapılıyor olsa da, Fed’in ancak bu yılın sonuna 

doğru faiz arttıracağı görüşü piyasalar nezdinde ağırlık kazanmış durumda. 

Petrol fiyatları, Suudi Arabistan Petrol Bakanının petrol üretiminin dondurulmasının 

olumlu bir hamle olacağı değerlendirmesinin yanı sıra Eylül’de yapılması planlanan gayrı 

resmî görüşmelere İran’ın da katılacağının açıklanmasıyla dün yükseldi. Brent türü 

petrolün varil fiyatı bu sabah 49 USD’nin üzerinde seyrediyor. 

Yurt dışı yerleşiklere ait DİBS portföyü 19 Ağustos haftasında bir önceki haftaya göre 

piyasa fiyatı ve kur hareketlerinden arındırılmış olarak 105,9 milyon USD, hisse senedi 

portföyü 62,1 milyon USD azaldı. Böylece yurt dışı yerleşiklerin mülkiyetindeki DİBS 

stoku 19 Ağustos haftası itibarıyla 36,6 milyar USD, hisse senedi stoku ise 42,6 milyar 

USD oldu. Bu dönemde TCMB’nin brüt döviz rezervlerinin 104 milyar USD’ye çıktığı 

görülürken, altın rezervinde değişim kaydedilmedi. Böylece, toplam rezervler 123,5 

milyar USD düzeyinde gerçekleşerek Mart 2015’ten bu yana en yüksek seviyesine çıktı. 

Reel kesim güven endeksi Ağustos’ta yıllık bazda yatay seyrederken mevsimsellikten 

arındırılmış verilere göre bir önceki aya kıyasla 3,3 puan azaldı ve 103 oldu. Son 3 aya 

ilişkin siparişlerde yaşanan düşüşün stokları yükselttiği bu durumun da endeksi belirgin 

ölçüde aşağı çekti izleniyor. Sabit sermaye yatırım harcamalarının 3 aylık aranın ardından 

artması ise reel kesim güvenindeki düşüşü sınırladı. Mevsimsellikten arındırılmış  

kapasite kullanım oranı (KKO) Ağustos ayında zayıflamaya devam etti. Temmuz ayına 

kıyasla 0,3 puan gerileyen KKO %74,5’e indi. Arındırılmamış verilere göre ise KKO geçen 

yılın aynı dönemine göre 0,4 puan yükselerek %75,2 oldu. Bu dönemde imalat sanayinin 

önemli sektörlerinden otomotivdeki KKO artışı dikkat çekti.  

Dün yurt içi piyasalarda olumlu bir hava hakim oldu. BİST-100 endeksi günü artıda 

kapatırken, TL ABD doları ve euro karşısında değer kazandı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

faizi ise geriledi. 

Bugün gözler Fed Başkanı Janet Yellen’in akşam saatlerinde yapacağı konuşmada olacak. 

Ayrıca, ABD ve İngiltere GSYH verileri de piyasalar tarafından izlenecek. 
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Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.727 0,22

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 898 0,15

MSCI Japonya Hariç Asya* 447 0,04

MSCI BRIC Ülkeleri 247 0,25

Dow Jones 18.448 0,18

S&P 500 2.172 0,14

Nasdaq 5.212 0,11

Bovespa 57.722 0,01

Euro Stoxx 50 2.988 0,69

Shanghai* 3.083 0,48

Nikkei* 16.419 0,83

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1282 0,29

USD/JPY 100,5 0,03

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,3 3,55

Altın (USD/ons) 1.323,1 0,33

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,58 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 346 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 304 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 244 0 bp

VIX 13,6 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.790 0,89

USD/TL 2,9374 0,49

Euro/TL 3,3140 0,20

Döviz Sepeti* 3,1257 0,33

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,00 10 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

Fed Başkanının bugünkü konuşması piyasaların odağında... 

TCMB rezervleri yaklaşık son 1,5 yılın zirvesinde… 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 15-20 Ağustos 265 bin 261 bin ABD GSYH, revizyon 2016 Ç2 %1,1 %0,8

ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Temmuz %3,3 %4,4 İngltere GSYH, öncü 2016 Ç2 %0,6 %0,6

Yurt İçi ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Ağustos 90,6 90,4

Reel Kesim Güven Endeksi Ağustos - 103,6 Yurt İçi

Kapasite Kullanım Oranı Ağustos - %75,2 - - - -

Veri GündemiDün Bugün

http://ekonomi.isbank.com.tr/
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı İlker Şahin - Uzman

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

http://ekonomi.isbank.com.tr/

