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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim Fischer'den faiz artirim sinyali...
MSCIDtinya Borsalari ) l7e4 011 % Yurtici ekonomik giiven endeksinde sert diisiis...
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 899 0,33 4+
MSCljaponya Haric Asya* 444 0334  Kiresel piyasalarin giindeminde Fed yetkililerinin yaptiklari agciklamalar 6n planda yer
MSCIBRIC Ulkeleri 250 0,754+ almaya devam ediyor. Fed Baskan Yardimcisi Stanley Fischer, yaptigi aciklamada
Dow Jones 18.454 0,26 4+ ABD'nin tam istihdama yaklastigini ve Fed'in faiz artinm hizinin ekonominin ne kadar
S&P500 2176 0,20 § iyi performans sergiledigine bagl olacagini ifade etti. Fischer bu yil alinabilecek faiz
Nasdaq 5223 04184 artinm kararina iliskin olarak ise tek faiz artinminin yeterli olmayabilecegi, faiz
Bovespa 58575 0,06 4 Patikasinakarar verirken makroekonomik verilerin temel alinacagi goristind yineledi.
Euro Stoxx 50 3031 1084 Fischer acklamasinda ayrica, dolardaki giiclenmenin enflasyon ve sirket karlarini
Shanghai* 3085 034 4 etkiledigini, ancak istihdam piyasasindaki giiclenmenin bu gelismelere karsi
Nikkei* 16892 099 4 ekonominin dayaniklihdini gosterdigini vurguladi. Fed Baskan Yardimcisi ayrica,
(*) TS108:30 verileridir. Fed'in negatif faiz uygulamayi diistinmedigini, bunu uygulayan merkez bankalarinin
Pariteler Kapanis %Degisim ise basarili sonuclar aldiini ifade etti. Fischerin tek faiz artinminin yeterli
EUR/USD 11152 014§ olamayabilecegiaciklamasi kiiresel piyasalar tizerinde baski olusturdu.
USD/JPY 1028 0634  ABD dolarinda yasanan yiikselis altin fiyatlarini asagi yonlii etkiliyor. Altin fiyatlari bir
Emtia Fiyatlari Kapanis %Degisim 2@ydan uzun siirenin en disiik seviyesine yakin seyrediyor. Petrol fiyatlar da ABD
Brent Tirii Petrol (USD/varil) 477 1,954 dolarnndakigiiclenmenin yanisira arzailiskin stiren endiselerle birlikte geriledi. Yen'in
Altin (USD/ons) 13181 0333 dolar karsisinda gerilemesi Japonya'da piyasayl desteklerken, bu sabah Japonya
disindaki Asya borsalarinda temkinli bir gériintim hakim.
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %157 Obpo ABD'de tiiketici gliveni Agustos ayinda 101,1 ile yaklasik son bir yihn en yiiksek
EMBI(+) (baz puan) 343 1bp 4 diizeyine ulasti. Tlketici glivenine iliskin alt detaylara bakildiginda mevcut kosullara
EMBI-TR (baz puan) 307 4bp4 iliskin goriinimun son 9 yilin en yliksedine ciktigr gorliirken, gelecek 6 aya yonelik
CDS-TRBy1) 541 3bp 4 bekleyislerdeki iyilesme dikkat cekti. Temmuz ayina iliskin tlketici harcamalar da
aylik bazda %0,3 artarak beklentileri karsilarken, ekonomideki toparlanmanin devam
VIX 131 0.2p 4 e .
O3 ettigine isaret etti.
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim  Yurt icinde ekonomik gtiven endeksi Agustos'ta aylik bazda %24,1 azalarak 72,66
BIST-100* 76119 1,30 4 dizeyine indi. Aciklanmaya baslandigi 2012'den bu yana en sert duslsin
USD/TL 29627 0,26 4 kaydedildigi endekste, alt kalemlerden yalnizca tiiketici gliveni bu dénemde artis
Euro/TL 33039 0124 kaydederken hizmet ve insaat sektdrlerindeki diists dikkat cekti.
Déviz Sepeti** 31333 0194 Pazartesi giinii hisse senedi piyasasinda islem hacmi diisiik kalirken, BIST-100
2Yilik Gosterge Tahvilin Faizi %9,08  7bp 4+ endeksi glinii %1,3 kayipla 76.119 seviyesinden kapatti. USD/TL bu sabah 2,96
E*)* )Zsl;\i:‘:tljofggi;y;ad'“ civarinda seyrediyor.
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 Bugiin Euro Alanrnda Adustos ayina ait 8ncii TUFE verisi aciklanacak. Almanya'da
Bliytime (%) 4,0 3,5 diin aciklanan enflasyon rakaminin beklentilerin altinda kalmasinin ardindan, Euro
Cari Acik/GSYH (%) 45 5,0 Alani'nda da bdyle bir durumun ortaya cikabilecedi tahmin ediliyor. Yurt icinde ise
Enflasyon (%) 8,8 75 Temmuz ayi dis ticaret rakamlari bekleniyor. Gecici dis ticaret istatistiklerine gore
(G) Gerceklesme gerek ihracat gerekse ithalatin yillik bazda diistis kaydettigi izlenmisti.

Pazartesi Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Dénemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD Kisisel Gelirler Temmuz %0,4 %0,4 Euro Alani TUFE, 6ncii Adustos %0,3 %0,2
ABD Cekirdek PCE Temmuz %0,1 %0,1 ABDADP OzelSektéristihdami Agustos 171bin 179bin
Yurtici Yurt ici
Ekonomik Gliven Endeksi Agustos - 72,7 DisTicaretDengesi Temmuz - -6,6mlyrUsb
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Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BIST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigi

iktisadi Arastirmalar Bolimii

o . \
TURKIYE $ BANKASI

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Boliim Miidiirii
izlem.erdem@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Alper Giirler - Birim Mudiiri
alper.gurler@isbank.com.tr

ilker Sahin - Uzman
ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman
eren.demir@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
gamze.can@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

