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Diinya Borsalari Kapanis %Dedgisim . e . o
y pamis 7o Petrol fiyatlarindaki diisis piyasalari olumsuz yonde etkiledi.
MSCI Diinya Borsalari 1720 024 {4} o . . . )
} TUIK verilerine gore dis ticaret acigi Temmuz'da darald.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 894 058 4}
MSCl Japonya Haric Asya* 443 0144k piyasalar din petrol fiyatlarindaki disisin ve Fedin faiz artinmina yénelik
MSCIBRIC Ulkeleri 243 0534}  beklentilerin etkisiyle baski altinda kaldi. Fed'in Eyliil ayinda faiz artirma ihtimalinin
Dow Jones 18401 029}  yiikselmesiyle birlikte dolarin diger gelismis iilke para birimlerine karsi degerini élcen
S&P 500 2171 024}  DXY endeksi son tg¢ haftanin en yiiksek diizeyine ulasirken, altin fiyatlarindaki
Nasdaq 5213 0194}  gerilemesirdi.
Bovespa 57901 1154k ABD piyasalarindaki olumsuz gériiniimiin ardindan bu sabah Asya borsalarinda da
Euro Stoxx 50 3023 0254k genel olarak asadi yonlii bir seyir izleniyor. Cin'de resmi imalat PMI verisinin ekonomik
Shanghai* 3078 0244k  aktivitede beklentilerin iizerinde bir performansa isaret etmesi piyasalari sinirli
Nikkei* 16926 023 4F  dlciide etkilerken, Japonya'da aciklanan PMI verisi de imalat sanayinde daralmanin
(*) TSI 08:30 verileridir. Agustos'ta da siirdiigiinii gostermekle birlikte aylik bazda hafif bir toparlanma oldugu
. o i
Pariteler Kapanis %oDegisim sinyalini veriyor.
EUR/USD 11138 0134} . ) .
Euro Alani'nda diin aciklanan veriler olumlu bir tablo cizmekten uzak kaldi. Disiik
usD/JPY 1034 0634 . . N . . .
enflasyonla miicadele eden bdlgede yillik TUFE artisi Agustos'ta ivme kazanacadi
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedisim  yiniindeki 6ngoriilere karsilik %0,2 diizeyinde gercekleserek bir nceki aya kiyasla
Brent Turli Petrol (USD/varil) 462 3204k yatay bir seyir izledi. issizlik orani da Agustos ayinda 0,1 yiizde puan yiikselerek
Altin (USD/ons) 13078 0774 %10,1 diizeyine cikti.
Risk Gostergeleri Kapams Degisim  TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Temmuz'da ihracat yillik bazda %11,5, ithalat
ABD Hazine Tahvilleri* %158  1bp4F da %19,7 oraninda azaldi. Boylece, gectigimiz yiin Temmuz ayinda 7,1 milyar USD
EMBI(+) (baz puan) 350 7bp 4+ olan dis ticaret acigi, bu yilin ayni ayinda 4,8 milyar USD’ye geriledi. (Dis Ticaret
EMBI-TR (baz puan) 313  6bp 4+ DengesiRaporumuz)
CDS-TR (5 yi) 244 3bp{F  TCMB'nin diin yayimlanan Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetinde son iki ayda gida
VIX 134 03p4F fiyatlan enflasyonunda gdzlenen ivmelenmenin biiyiik lciide Uretici fiyatlarindan
() 10yl kaynaklandigi belirtilirken, Agustos ayinda oncii gostergelerin islenmemis gida
iPi %Dedgisi G L e D s
Yurtl¢i Piyasalar Kapanis 7oDe9IM  enflasyonunda asadi ydnlii bir diizeltme sinyali verdigi ifade edildi. Diger taraftan,
BIST-100 75968 020 § Kurul tltdn Grinleri fiyatlanindaki artisin etkisinin Agustos'ta azalarak da olsa
Usb/TL 29591 012§ stirecedi degerlendirmesinde bulundu.
Euro/TL 32957 025} . . . o . . oo -
Kiresel piyasalardaki zayif goriiniim dogrultusunda BIST-100 endeksi diin %0,2'lik
Doviz Sepeti* 31274 019 4} o L . .
diislisle 75.968 seviyesinden kapandi. TL, dolar ve euro karsisinda hafif deger
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %9,07 1b N . 0. P .
J i P ¥ kazanirken, 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi gtini 1 baz puanlk gerilemeyle
(*) 0,5*USD+0,5*EUR o
. . %9,07 diizeyinden tamamladi.
Tahminlerimiz 2015 (G) 2016
Biiyiime (%) 40 35 Bugiin yurt icinde TIM tarafindan aciklanacak Agustos ayi ihracat rakamlar
Cari Ack/GSYH (%) 45 50 bekleniyor. Kiiresel piyasalar acisindan ise yarinki tarim disi istihdam verisi 6ncesinde
Enflasyon (%) 8.3 75 giinin en 6nemli glindem maddesi ABD'de aciklanacak olan haftalik issizlik maasi
(G) Gerceklesme basvurular olacak. Ayrica, imalat PMI verileri de bugiin 6ne cikiyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani TUFE, 8ncii Agustos %0,3 %0,2 ABD ISMimalat Endeksi Agustos 52,0 52,6
ABD ADP (zel Sektér istindami Agustos 175bin 177 bin  ABD issizlik Maagi Basvurulari 22-27 Agu 265 bin 261 bin

Euro Alani imalat PMI (nihai) Agustos 51,8 51,8
Yurt ici Yurt ici
Dis Ticaret Dengesi Temmuz - -4,8mlyrUSD TiMihracat Verisi Adustos
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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