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Diinya Borsalari K %Degisim . e
y apamis » <0 ECB para politikasinda bir dedisiklik yapmadi.
MSCI Diinya Borsalari 1.744 017 4k . e i o
. Yurticinde sanayi retimi Temmuz'da sert distd.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 927 0134
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 455 0674k  Diin kiiresel piyasalarda yakindan takip edilen ECB toplantisinda yeni bir hamle
MSCI BRIC Ulkeleri 260 046 4}  yapilmamasi hayal kirkligi yaratti. Toplanti sonrasinda konusan ECB Baskani Mario
Dow Jones 18.480 0254}  Draghi, mevcut kosullarda Mart 2017'de son bulmasi beklenen varlik alim programinin
S&P500 2181 o022 4} suresinin gerekli gérilmesi durumunda uzatiimasi ihtimalini degerlendirdikleri ydntindeki
Nasdag 5259 046 b ifadesini yineledi. Ayrica, diin ECB yeni makroekonomik tahminlerini de acikladi. Bu yil icin
Bovespa 60232 017 4 biiylime tahminini Haziran'daki tahminlerine kiyasla 0,1 puan yiikselten ECB, 2017 ve
2018 biylime tahminlerinde Brexit'e bagl olarak 0,1'er puanlk asagi yonli revizyona
Euro Stoxx 50 3084 026 4k . o L o
gitti. ECB 2016 yili icin %0,2 olan enflasyon 6ngdrisiini ayni birakirken, 2017 tahminini
Shanghai* 3095 0,04 4} e S ,
0,1 puan diisiirdl. Merkez Bankasi, 2018 yili enflasyon tahminini ise %1,6'da tuttu.
Nikkei* 16.966 0,04 4}
(7 TST0830 verlleridi. ECB’'nin beklentileri karsilayamayan kararinin ardindan diin kiiresel piyasalarda olumsuz
Pariteler Kapanis %Degisim bir hava hakim oldu. Avrupa ve ABD borsalari asagdi yonll bir seyir izledi. ABD'de ham
EUR/USD 11275 028 4t petrol stoklarinin 1999'dan bu yana en sert haftalik diististinii kaydetmesiyle petrol
USD/PY 1017 0039 fiyatlarinda gozlenen %5'lik yiikselis de kiiresel piyasalardaki olumsuz seyri degistirmeye
yetmedi.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedgisim , ) ]
Bu sabah Asya'da da, ECB'den gelen aciklamalarin eklenmesiyle merkez bankalarina
Brent Tiirti Petrol (USD/varil) 49,4 4,95 ‘ﬁ" T . o o T \ , ,
yonelik tesvik beklentilerinin zayiflamasi sonrasi asagr yonli izleniyor. Nitekim,
Altin (USD/ons) 13443 004 & Japonya'da diin biiylime verisinin yukari ydnlii revize edilmesinin ardindan bu sabah
Risk Gostergeleri Kapamis Degisim  Cin'de aciklanan enflasyon verileri de dengelenme sirecine iliskin olumlu sinyaller
ABD Hazine Tahvilleri* %161 7bp4p  Vvererekyenitesvik beklentilerini sinirladi. Bunlarin yani sira Kuzey Kore'nin niikleer silah
EMBI(+) (baz puan) 337 sbp b denemesi yaptigina dair haberler de bu sabah Asya piyasalari tizerinde baski olusturuyor.
EMBI-TR (baz puan) 301 sbp f}  Yurticinde aciklanan sanayi tretimi verisi ekonomik aktivitenin basarisiz darbe girisimine
CDS-TR (5 yil) 235 2bp4p  sahne olan dciincli ceyregin ilk ayinda sert gerileme kaydettigine isaret etti. Takvim
VIX 125 06p 4 etkilerinden arindinlmis sanayi tretimi bu donemde yillik bazda %4,9 daraldi. Mevsim ve
) 10 yillk takvim etkilerinden arindiriimis endekste de aylik bazda %?7 ile sert diistis yasandi. Bilim,
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim  Sanayi ve Teknoloji Bakani Faruk Ozlii verinin ardindan yaptidi aciklamada Temmuz'daki
BIST-100 77843 026 4 bozulmanin 15 Temmuz'da ve ertesinde yasanan gelismelerden kaynaklandigini
USD/TL 20422 027 4 belirtirken, Agustos'ta yeniden olumlu bir performansa kavusulacagini 6ngordui.
Euro/TL 33172 056 4 Zayif sanayi Uretimi verisine ragmen din glin icinde 78.195 diizeyine kadar yiikselen
Déviz Sepeti* 31207 042 4 BIST-100 endeksi kapanisa dogru jeopolitik endiselerin 6n plana cikmasinin ve ECB'den
2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %888  0bp > beklenen hamlelerin gelmemesinin etkisiyle kazanclarinin bir kismini geri verdi. TL de diin
() 0.5*USD+0,5*EUR dolar ve euro karsisinda geriledi. Bu sabah USD/TL 2,95'in Gizerinde seyrediyor.
Tahminlerimiz 2015 (G) 2016 Bugiin kiiresel piyasalarda sakin bir giindem bulunuyor. Yurt icinde ise ikinci ceyrek
Biiyiime (%) 4,0 35 biliylimesi ile Temmuz ayi cari denge verisi bekleniyor. Biiyiimenin %3 civarinda
Cari Acik/GSYH (%) 45 50 gerceklestidi tahmin edilirken, Temmuz'da yasanan gelismelerin ddemeler dengesi
Enflasyon (%) 8.8 75 verilerine yansimalari merak ediliyor.

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ECBToplantisi Eylil - - - -

ABD Issizlik Maasi Basvurulari 29Agu-3 Eyl 265 bin 259bin

Yurt ici Yurt ici

Sanayi Uretimi Temmuz - -%4,9 GSYH 2. ceyrek %3.,4 %4,8
Cariislemler Dengesi Temmuz -2,4mlyrUSD  -4,9mlyr USD

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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