
   

Dün küresel piyasalarda yakından takip edilen ECB toplantısında yeni bir hamle 

yapılmaması hayal kırıklığı yarattı. Toplantı sonrasında konuşan ECB Başkanı Mario 

Draghi, mevcut koşullarda Mart 2017’de son bulması beklenen varlık alım programının 

süresinin gerekli görülmesi durumunda uzatılması ihtimalini değerlendirdikleri yönündeki 

ifadesini yineledi. Ayrıca, dün ECB yeni makroekonomik tahminlerini de açıkladı. Bu yıl için 

büyüme tahminini Haziran’daki tahminlerine kıyasla 0,1 puan yükselten ECB, 2017 ve 

2018 büyüme tahminlerinde Brexit’e bağlı olarak 0,1’er puanlık aşağı yönlü revizyona 

gitti. ECB 2016 yılı için %0,2 olan enflasyon öngörüsünü aynı bırakırken, 2017 tahminini 

0,1 puan düşürdü. Merkez Bankası, 2018 yılı enflasyon tahminini ise %1,6’da tuttu. 

ECB’nin beklentileri karşılayamayan kararının ardından dün küresel piyasalarda olumsuz 

bir hava hâkim oldu. Avrupa ve ABD borsaları aşağı yönlü bir seyir izledi. ABD’de ham 

petrol stoklarının 1999’dan bu yana en sert haftalık düşüşünü kaydetmesiyle petrol 

fiyatlarında gözlenen %5’lik yükseliş de küresel piyasalardaki olumsuz seyri değiştirmeye 

yetmedi.  

Bu sabah Asya’da da, ECB’den gelen açıklamaların eklenmesiyle merkez bankalarına 

yönelik teşvik beklentilerinin zayıflaması sonrası aşağı yönlü izleniyor. Nitekim, 

Japonya’da dün büyüme verisinin yukarı yönlü revize edilmesinin ardından bu sabah 

Çin’de açıklanan enflasyon verileri de dengelenme sürecine ilişkin olumlu sinyaller 

vererek yeni teşvik beklentilerini sınırladı. Bunların yanı sıra Kuzey Kore’nin nükleer silah 

denemesi yaptığına dair haberler de bu sabah Asya piyasaları üzerinde baskı oluşturuyor. 

Yurt içinde açıklanan sanayi üretimi verisi ekonomik aktivitenin başarısız darbe girişimine 

sahne olan üçüncü çeyreğin ilk ayında sert gerileme kaydettiğine işaret etti. Takvim 

etkilerinden arındırılmış sanayi üretimi bu dönemde yıllık bazda %4,9 daraldı. Mevsim ve 

takvim etkilerinden arındırılmış endekste de aylık bazda %7 ile sert düşüş yaşandı. Bilim, 

Sanayi ve Teknoloji Bakanı Faruk Özlü verinin ardından yaptığı açıklamada Temmuz’daki 

bozulmanın 15 Temmuz’da ve ertesinde yaşanan gelişmelerden kaynaklandığını 

belirtirken, Ağustos’ta yeniden olumlu bir performansa kavuşulacağını öngördü. 

Zayıf sanayi üretimi verisine rağmen dün gün içinde 78.195 düzeyine kadar yükselen 

BİST-100 endeksi kapanışa doğru jeopolitik endişelerin ön plana çıkmasının ve ECB’den 

beklenen hamlelerin gelmemesinin etkisiyle kazançlarının bir kısmını geri verdi. TL de dün 

dolar ve euro karşısında geriledi. Bu sabah USD/TL  2,95’in üzerinde seyrediyor. 

Bugün küresel piyasalarda sakin bir gündem bulunuyor. Yurt içinde ise ikinci çeyrek 

büyümesi ile Temmuz ayı cari denge verisi bekleniyor. Büyümenin %3 civarında 

gerçekleştiği tahmin edilirken, Temmuz’da yaşanan gelişmelerin ödemeler dengesi 

verilerine yansımaları merak ediliyor. 
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ECB para politikasında bir değişiklik yapmadı. 

Yurt içinde sanayi üretimi Temmuz’da sert düştü. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ECB Toplantısı Eylül - - - - - -

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 29 Ağu-3 Eyl 265 bin 259 bin

Yurt İçi Yurt İçi

Sanayi Üretimi Temmuz - -%4,9 GSYH 2. çeyrek %3,4 %4,8

Cari İşlemler Dengesi Temmuz -2,4 mlyr USD -4,9 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.744 0,17

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 927 0,13

MSCI Japonya Hariç Asya* 455 0,67

MSCI BRIC Ülkeleri 260 0,46

Dow Jones 18.480 0,25

S&P 500 2.181 0,22

Nasdaq 5.259 0,46

Bovespa 60.232 0,17

Euro Stoxx 50 3.084 0,26

Shanghai* 3.095 0,04

Nikkei* 16.966 0,04

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1275 0,28

USD/JPY 101,7 0,03

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,4 4,95

Altın (USD/ons) 1.344,3 0,04

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,61 7 bp

EMBI(+) (baz puan) 337 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 301 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 235 2 bp

VIX 12,5 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.843 0,26

USD/TL 2,9422 0,27

Euro/TL 3,3172 0,56

Döviz Sepeti* 3,1297 0,42

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,88 0 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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