
   

Bayram tatili nedeniyle yurt içinde piyasaların kapalı olduğu son dört günde küresel 

piyasaların gündeminde merkez bankaları yer aldı. ABD’de zayıf gelen verilerin ardından 

Fed’in Eylül ayı toplantısında faiz artırma ihtimali zayıflarken, İngiltere Merkez Bankası para 

politikası toplantısında faiz indirimleri için açık kapı bırakmaya devam etti.  

ABD’de dün açıklanan verilere göre haftalık işsizlik maaşı başvuruları beklentilere yakın 

düzeyde arttı. Bununla birlikte, sanayi üretimi ve perakende satışlar beklentilerin üzerinde 

düşüş kaydetti. Son beş aydır ilk defa gerileyen perakende satışlar güçlü seyreden tüketim 

harcamalarının ivme kaybettiğine işaret ederken, sanayi üretiminde de son beş ayın en sert 

düşüşü gerçekleşti. Son açıklanan verilerin ekonomide ivme kaybına işaret etmesi Fed’in 

önümüzdeki hafta gerçekleştireceği para politikası toplantısında faiz artırım ihtimalinin 

zayıflamasına neden olurken, ABD’de borsa endeksleri %1’in üzerinde yükseliş kaydetti. 

İngiltere Merkez Bankası (BOE) bu hafta yaptığı toplantısında politika faizini değiştirmezken 

varlık alım programının büyüklüğünü de 435 milyar sterlinde tuttu. BOE, beklentilerden 

olumlu gelen verilere rağmen bu yıl içinde daha fazla faiz indirebileceğinin sinyalini verdi. 

Nitekim, toplantı tutanaklarında Ağustos ayında gerçekleştirilen faiz indiriminden bu yana 

açıklanan bazı verilenin beklentilerden güçlü olduğu, yılın ikinci yarısında GSYH artışındaki 

yavaşlamanın daha hafif olabileceği belirtildi. Bununla birlikte, komite üyelerinin büyük 

bölümü ekonomik görünümün daha önce yapılan tahminlere paralel seyretmesi durumunda 

Kasım ayında bir faiz indiriminin mümkün olduğunu düşünüyor.  

Geçtiğimiz hafta Cuma günü yurt içinde ikinci çeyreğe ilişkin büyüme verisi ile Temmuz ayı 

ödemeler dengesi verileri açıklandı. Türkiye ekonomisi, 2016 yılının ikinci çeyreğinde bir 

önceki yılın aynı dönemine göre %3,1 oranında büyüdü. Daha önce %4,8 olarak açıklanan 

ilk çeyrek büyüme oranı da %4,7’ye revize edildi. Böylece, yılın ilk yarısında büyüme oranı 

yıllık bazda %3,9 düzeyinde gerçekleşti. Yılın ikinci çeyreğinde bir miktar ivme kaybetse de 

tüketim harcamaları büyümeye en fazla katkıyı sağlamaya devam etti. Bu dönemde, 

kamunun tüketim harcamalarına hız verdiği görülüyor (Ekonomik Büyüme raporumuza 

buradan ulaşabilirsiniz). 

Temmuz ayında cari açık 2,6 milyar USD’ye düzeyinde gerçekleşti. Böylece, 12 aylık 

kümülatif cari açık bir önceki aya göre 500 milyon USD daralarak 28,9 milyar USD oldu. Dış 

ticaret dengesindeki iyileşmeye karşılık Haziran’da olduğu gibi Temmuz’da da seyahat 

gelirlerinde yaşanan sert düşüş cari dengeyi baskı altında bıraktı (Ödemeler Dengesi 

raporumuza buradan ulaşabilirsiniz). 

Bayram tatili nedeniyle yurt içi piyasalar kapalı kalırken, bu sabah USD/TL 2,97 seviyesinden 

işlem görüyor.  Bugün ABD’de Ağustos ayına ilişkin TÜFE ve Michigan Tüketici Güven 

Endeksi verileri açıklanacak. Yurt içinde ise Ağustos ayı bütçe dengesi verileri yakından 

takip edilecek.  
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Fed’in Eylül ayında faiz artırma ihtimali zayıfladı. 

Türkiye ekonomisi yılın ikinci çeyreğinde %3,1 oranında büyüdü. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 5-10 Eylül 265 bin 260 bin ABD TÜFE Ağustos %0,1 %0,0

ABD Perakende Satışlar Ağustos -%0,1 -%0,3 Michigan Tüketici Güven Endeksi Eylül 90,8 89,8

ABD Sanayi Üretimi Ağustos -%0,3 -%0,4 Yurt İçi

Yurt İçi Bütçe Dengesi Ağustos - 0,1 milyar TL

- - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.705 0,73

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 889 0,43

MSCI Japonya Hariç Asya* 442 0,38

MSCI BRIC Ülkeleri 251 0,60

Dow Jones 18.212 0,99

S&P 500 2.147 1,01

Nasdaq 5.250 1,47

Bovespa 57.909 1,49

Euro Stoxx 50 2.974 0,30

Shanghai* 3.003 0,69

Nikkei* 16.492 0,53

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1244 0,04

USD/JPY 102,4 0,19

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,1 0,39

Altın (USD/ons) 1.319,9 0,27

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,71 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 358 1 bp

EMBI-TR (baz puan) 313 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 246 2 bp

VIX 16,3 1,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.054 Kapalı

USD/TL 2,9706 0,33

Euro/TL 3,3402 0,37

Döviz Sepeti* 3,1554 0,35

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,00 Kapalı

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Eren Demir 

Piyasa Günlüğü 

16 Eylül 2016 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

20

30

40

50

60

70

Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

650

750

850

950

1.050

1.400

1.500

1.600

1.700

1.800

Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,30

1,60

1,90

2,20

92

94

96

98

100

Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

75

85

95

105

Mar.16 Nis. 16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(10.03.16=100)

Güney Afrika Türkiye

Brezilya Hindistan

Y
e
re
l
P
a
ra
 B
ir
im
in
d
e
 
D
e
ğ
e
r 
K
a
y
b
ı

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Mar 16 Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16

BİST-100 Endeksi

7,5

8,5

9,5

10,5

11,5

Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM (sağ eksen)

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

320

Mar 16 Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

1.000

1.050

1.100

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

20

30

40

50

60

70

Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

650

750

850

950

1.050

1.400

1.500

1.600

1.700

1.800

Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,30

1,60

1,90

2,20

92

94

96

98

100

Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

75

85

95

105

Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(10.03.16=100)

Güney Afrika Türkiye

Brezilya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

65.000

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Mar 16 Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16

BİST-100 Endeksi

7,5

8,5

9,5

10,5

11,5

Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM (sağ eksen)

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

Mar.16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

320

Mar 16 Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı İlker Şahin - Uzman

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

http://ekonomi.isbank.com.tr/

