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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim . . . I
y pams 20 Fed'in Eyliil ayinda faiz artirma ihtimali zayiflad.
MSCI Diinya Borsalari 1.705 0,73 ‘? o . o . e
Tirkiye ekonomisi yilin ikinci ceyreginde %3,1 oraninda buyid.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 889 0434}
MSCl Japonya Haric Asya* 442 0384F Bayram tatili nedeniyle yurt icinde piyasalarin kapal oldugu son dért giinde kiiresel
MSCI BRIC Ulkeleri 251 060 4F  piyasalarin giindeminde merkez bankalar yer aldi. ABD'de zayif gelen verilerin ardindan
Dow Jones 18212 099 4 Fed'in Eyliil ayi toplantisinda faiz artirma ihtimali zayflarken, ingiltere Merkez Bankasi para
S&P500 2147 101 4 politikasi toplantisinda faiz indirimleriicin acik kapi1 birakmaya devam etti.
Nasdag 5250 147 4 ABD'de diin aciklanan verilere gore haftalik issizlik maasi basvurular beklentilere yakin
Bovespa 57909 149 4 diizeyde artti. Bununla birlikte, sanayi tiretimi ve perakende satislar beklentilerin izerinde
Euro Stoxx 50 2974 030 4 diisis kaydetti. Son bes aydir ilk defa gerileyen perakende satislar gliclii seyreden tiiketim
) harcamalarinin ivme kaybettigine isaret ederken, sanayi tiretiminde de son bes ayin en sert
Shanghai* 3003 069 4 o ) o o ) o
distsi gerceklesti. Son aciklanan verilerin ekonomide ivme kaybina isaret etmesi Fed'in
Nikkei* 16492 053 4

ontimiizdeki hafta gerceklestirecedi para politikasi toplantisinda faiz artinm ihtimalinin

(*) TSI 08:30 verileridir. . — . . . .
zayiflamasina neden olurken, ABD'de borsa endeksleri %1'in lizerinde ylikselis kaydetti.

Pariteler Kapanis %Dedgisim
EUR/USD 11244 0,04 J Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) bu hafta yaptigi toplantisinda politika faizini dedistirmezken
varlik alim programinin blykligiini de 435 milyar sterlinde tuttu. BOE, beklentilerden
USD/JPY 1024 019 -} ] B o o )
olumlu gelen verilere ragmen bu yil icinde daha fazla faiz indirebilecedinin sinyalini verdi.
Emtia Fiyatlan Kapams %Dedisim  Nijtekim, toplanti tutanaklarinda Agustos ayinda gerceklestirilen faiz indiriminden bu yana
Brent Tirli Petrol (USD/varil) 461 039 4F  aciklanan bazi verilenin beklentilerden giiclii oldugu, yilin ikinci yarisinda GSYH artisindaki
Altin (USD/ons) 1.319,9 027 {k  yavaslamanin daha hafif olabilecedi belirtildi. Bununla birlikte, komite tyelerinin blydk
i B ] béliimii ekonomik goriiniimiin daha énce yapilan tahminlere paralel seyretmesi durumunda
Risk Gostergeleri Kapanis  Degisim e e e N N
Kasim ayinda bir faiz indiriminin mimkin oldugunu diistintiyor.
ABD Hazine Tahvilleri* %171  1bp 4}
Gectigimiz hafta Cuma glinii yurt icinde ikinci ceyrede iliskin bliylime verisi ile Temmuz ay!
EMBI(+) (baz puan) 358 1bpdF T L o o - s
o0demeler dengesi verileri aciklandi. Tirkiye ekonomisi, 2016 yilinin ikinci ceyredinde bir
EMBI-TR (baz puan) 313 1op § onceki yihn ayni donemine gore %3,1 oraninda biylidi. Daha énce %4,8 olarak aciklanan
CDS-TR (1) 246 2bp & ilk ceyrek biiyiime orani da %4,7'ye revize edildi. Bdylece, yilin ilk yarisinda biiylime orani
VIX 163 18pdF  villik bazda %3,9 diizeyinde gerceklesti. Yilin ikinci ceyreginde bir miktar ivme kaybetse de
(*) 10 yiliik tiiketim harcamalar biiylimeye en fazla katkiyr saglamaya devam etti. Bu dénemde,
YurticiPiyasalar Kapamis %Dedisim  \amunun tilketim harcamalarina hiz verdigi goriililyor (Ekonomik Bilylime raporumuza
BIST-100 77054  Kapah =  puradan ulasabilirsiniz).
usb/TL 29706 033§ Temmuz ayinda cari acik 2,6 milyar USD'ye diizeyinde gerceklesti. Boylece, 12 aylik
Euro/TL 33402 0374} kiimiilatif cari acik bir dnceki aya gbre 500 milyon USD daralarak 28,9 milyar USD oldu. Dis
Déviz Sepeti* 31554 0354} ticaret dengesindeki iyilesmeye karsilik Haziran'da oldugu gibi Temmuzda da seyahat
2 Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %9,00 Kapali =+  gelirlerinde yasanan sert diisiis cari dengeyi baski altinda birakt (Odemeler Dengesi
(*) 0,5*USD+0,5*EUR raporumuza buradan ulasabilirsiniz).
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 Bayram tatili nedeniyle yurt ici piyasalar kapali kalirken, bu sabah USD/TL 2,97 seviyesinden
Blytime (%) 4.0 35 islem goriiyor. Bugiin ABD'de Agustos ayina iliskin TUFE ve Michigan Tiketici Giiven
Cari Acik/GSYH (%) 45 50 Endeksi verileri aciklanacak. Yurt icinde ise Adustos ayi biitce dengesi verileri yakindan
Enflasyon (%) 8,8 7.5 takip edilecek.

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD issizlik MaasI Basvurulari 5-10 Eylil 265 bin 260bin  ABD TUFE Agustos %0,1 %0,0
ABD Perakende Satislar Agustos -%0,1 -%0,3 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi Eyll 90,8 89,8
ABD Sanayi Uretimi Adustos -%0,3 -%0,4 Yurt ici
Yurt ici Biitce Dengesi Agustos - 0,1 milyar TL

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2016q2.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/gsyh_2016q2.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201607.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201607.pdf
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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