
   

ABD’de Cuma günü açıklanan verilere göre Ağustos’ta aylık tüketici fiyatları enflasyonu 

%0,1’lik piyasa öngörüsüne karşılık %0,2 düzeyinde gerçekleşti. Gıda ve enerji fiyatları 

hariç yıllık çekirdek enflasyon da bir önceki ayki %2,2 düzeyinden %2,3’e çıktı. 

Tahminleri aşan enflasyon verisinin ardından faiz artırım beklentileri güç kazandı. Diğer 

yandan, hafta geneline bakıldığında ekonomik veri açıklamalarının zayıf bir tablo çizmiş 

olması bu etkiyi sınırlandırdı. Haftanın son işlem gününde dolar diğer gelişmiş ülke para 

birimlerine karşı hızlı değer kazanırken, ABD’de borsa endeksleri petrol fiyatlarındaki 

gerilemenin de yarattığı baskıyla düşüş sergiledi. 

Hafta sonu ise Libya’da yaşanan gelişmelerin yarattığı endişeyle birlikte petrol fiyatları 

bir miktar toparlanma kaydetti. Venezuela Başkanı Nicolas Madura’nın petrol üreticisi 

ülkelerin bu ay itibarıyla petrol piyasasını dengelemek amacıyla bir anlaşmaya varmaları 

ihtimalinin yüksek olduğunu belirtmesi de bu toparlanmayı destekledi. Brent türü ham 

petrolün varil fiyatı bu sabah da yukarı yönlü bir seyir izliyor. 

Cuma günü Rus ekonomisine ilişkin gelişmeler de gündemde yer aldı. Rusya Merkez 

Bankasının politika faiz oranını 50 baz puan düşürerek %10 düzeyine indirmesi ülke 

ekonomisindeki iyileşmenin sürdüğüne ilişkin güveni pekiştirirken, S&P’nin ülkenin kredi 

notu görünümünü negatiften durağana yükseltmesi de olumlu bir gelişme olarak kayda 

geçti. 

Bu sabah Asya piyasalarında bu haftaki Fed ve BoJ toplantılarının öncesinde olumlu bir 

hava gözleniyor. Japonya hariç Asya borsaları endeksi %1’in üzerinde primli 

seyrederken, Japonya borsası tatil nedeniyle bugün işlem görmüyor. Asya piyasalarında 

bu sabah veri gündemi açısından ise sakin bir görünüm hâkim. Çin’de bu sabah açıklanan 

verilere göre konut fiyatlarındaki artışın hızlanarak sürdüğü kaydedildi. Politika 

yapıcıların özellikle ülkenin bazı bölgelerinde konut piyasasının yeniden balon olarak 

nitelendirilebilecek bir büyüme hızına kavuştuğu konusunda hemfikir olduğu görülüyor. 

Bayram tatilini izleyen ilk işlem gününde yurt içi piyasalar zayıf bir görünüm sundu. 

tahminleri aşan ABD TÜFE verisinin ardından BİST-100 endeksi günü %1,34’lük düşüşle 

kapatırken, TL dolar karşısında değer kaybetti. USD/TL bu sabah da 2,97 seviyesinden 

işlem görüyor.  

Bugün yurt dışında sakin bir veri gündemi bulunurken, yurt içinde Haziran dönemi işsizlik 

verileri ile Ağustos ayı bütçe dengesi rakamları bekleniyor. Bu hafta genelinde 

geçtiğimiz hafta olduğu gibi gözler yine önde gelen merkez bankalarının üzerinde 

olacak. BoJ’un ve Fed’in Çarşamba günü sona erecek toplantıları için yaygın piyasa 

beklentisi yeni bir hamle kararı çıkmayacağı yönünde. Yurt içinde ise Perşembe günü 

TCMB’nin faiz indirimlerine devam etme doğrultusunda hareket edebileceği 

öngörülüyor. 
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ABD’de beklentilerden olumlu enflasyon verisi... 

Bu hafta Fed ve BoJ’un para politikası toplantıları gündemi belirleyecek. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD TÜFE Ağustos %0,1 %0,2 - - - -

Michigan Tüketici Güven Endeksi Eylül 90,8 89,8

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Bütçe Dengesi Ağustos - 0,1 milyar TL

İşsizlik Oranı Haziran - %9,4

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.696 0,50

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 885 0,40

MSCI Japonya Hariç Asya* 447 1,23

MSCI BRIC Ülkeleri 250 0,23

Dow Jones 18.124 0,49

S&P 500 2.139 0,38

Nasdaq 5.245 0,10

Bovespa 57.080 1,43

Euro Stoxx 50 2.935 1,30

Shanghai* 3.021 0,60

Nikkei* 16.519 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1163 0,72

USD/JPY 102,3 0,14

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,6 1,24

Altın (USD/ons) 1.311,2 0,66

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,70 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 361 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 310 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 243 3 bp

VIX 15,4 0,9 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.020 1,34

USD/TL 2,9834 0,43

Euro/TL 3,3304 0,29

Döviz Sepeti* 3,1569 0,05

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,92 8 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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