
   

Fed ve BoJ’un bu haftaki toplantılarında alacakları kararlara yönelik belirsizlikler 

yatırımcıları temkinli olmaya sevk ederken, küresel piyasalarda karışık bir görünüm 

hakim. Fed’in faiz artırımı için beklemeyi tercih edeceğine ilişkin görüşler ağırlık 

kazanmış olsa da karara ve sonrasında yapılacak açıklamaya yönelik belirsizlikler ABD 

borsalarının dün günü yatay kapatmasına neden oldu. Japonya tarafında ise BoJ’un 

yeni bir adım atıp atmayacağı halen belirsizliğini korurken, bu durum Asya piyasaları 

üzerinde baskı yaratıyor. BoJ’un Çarşamba günü sona erecek toplantısında negatif 

seviyede bulunan mevduat faizini daha da indireceğine ve/veya varlık alım programını 

genişletebileceğine ilişkin görüşler gündeme geliyor.  

Venezuela Cumhurbaşkanının petrol üreticisi ülkelerin petrol fiyatlarına istikrar 

kazandırmak için anlaşma sağlamaya yakın olduklarını söylemesi petrol fiyatlarını dün 

desteklemeyi sürdürdü. Öte yandan, Nijerya’da petrolden sorumlu Devlet Bakanının  

ülkenin petrol üretiminin arttığına ve artmaya devam edeceğine işaret eden 

açıklamalarıyla birlikte Brent türü petrolün varil fiyatı bu sabah 45 USD’nin altına 

geriledi. Ayrıca ABD’de bu hafta açıklanacak ham petrol stoklarının yükseldiğine 

yönelik tahminler de fiyatları arz kaynaklı endişeler eşliğinde aşağı yönlü etkiliyor. 

Yurt içinde işsizlik oranı Haziran döneminde %10,2’ye yükseldi. İstihdam edilenlerin 

sayısında kaydedilen 390 bin kişilik artışa karşın işgücünün 637 bin kişi artması işsizlik 

oranındaki yükselişte etkili oldu. Ayrıca, turizm sektörünün bu yıl zayıf bir performans 

sergilemesi de işsizlik oranını yukarı yönlü etkileyen bir başka faktör oldu. Haziran 

döneminde mevsimsellikten arındırılmış işsizlik oranı da Mayıs dönemine göre 0,6 

puan artarak %10,9 ile yaklaşık 6 yılın en yüksek düzeyine yükseldi. 

Maliye Bakanlığı tarafından yapılan açıklamaya göre Merkezi Yönetim Bütçesi Ağustos 

ayında 3,6 milyar TL fazla verdi. Bu dönemde, bütçe gelirleri ÖTV zammının etkisiyle 

yıllık bazda %18,9 oranında artarken, bütçe harcamaları özellikle cari transferler ve 

personel giderlerindeki hızlı yükselişle yıllık bazda %25,9 artış kaydetti (Bütçe 

Dengesi raporumuza buradan ulaşabilirsiniz).  

Yurt içi piyasalarda dün olumlu bir görünüm hakimdi. BİST-100 endeksi hisse bazlı 

hareketlerin de desteğiyle dün günü %2’nin üzerinde primli kapattı. TL, ABD doları 

karşısında değer kazanırken paritedeki yükselişin etkisiyle euro karşısında yatay 

seyretti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 4 baz puan gerileyerek %8,88’e indi.  

Bugün ABD’den gelecek konut sektörü verileri izlenecek. Ayrıca, piyasaları baskı 

altında tutan Fed ve BoJ toplantıları da gündemde yer etmeye devam edecek. Yurt 

içinde ise TCMB Eylül ayı beklenti anketini yayımlayacak,  Ağustos ayı merkezi yönetim 

borç stoku verileri de açıklanacak. 
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Küresel piyasaların odağında merkez bankaları bulunuyor. 

Yurt içi istihdam göstergelerinde bozulma... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - ABD Yeni Konut İnşaatları Ağustos 1,19 mlyn 1,21 mlyn 

ABD İnşaat Ruhsatları Ağustos 1,17 mlyn 1,14 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

Bütçe Dengesi Ağustos - 3,6 mlyr TL TCMB Beklenti Anketi Eylül - -

İşsizlik Oranı Haziran - %10,2 Merkezi Yönetim Borç Stoku Ağustos - 711,8 mlyr TL

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.703 0,40

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 898 1,38

MSCI Japonya Hariç Asya* 446 0,12

MSCI BRIC Ülkeleri 252 0,92

Dow Jones 18.120 0,02

S&P 500 2.139 0,00

Nasdaq 5.235 0,18

Bovespa 57.350 0,47

Euro Stoxx 50 2.968 1,13

Shanghai* 3.023 0,09

Nikkei* 16.465 0,33

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1183 0,18

USD/JPY 101,8 0,47

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,3 1,71

Altın (USD/ons) 1.313,4 0,17

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,70 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 356 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 307 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 241 2 bp

VIX 15,5 0,2 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.671 2,17

USD/TL 2,9777 0,19

Euro/TL 3,3299 0,01

Döviz Sepeti* 3,1538 0,10

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,88 4 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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