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Diinya Borsalari K %Degisim - . Lo e
y apanis ®7ed Bo| para politikasi cercevesinde degisiklige gitti.
MSCI Dinya Borsalari 1703 0,01 4} . ., . . L o
) TCMB Beklenti Anketi'ne gore piyasanin 2016 biiytime beklentisi diistu.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 899 013 4
MSClJaponya Hari¢ Asya* 448 0344 |aponya Merkez Bankasi (BoJ) bu sabah sona eren toplantisinda para
MSCIBRIC Ulkeleri 252 0034 politikasinin cercevesinde dedisiklik yaparak bundan boyle uzun vadeli faiz
Dow Jones 18130 0054 granjanni hedef alacagini duyurdu. Daha 6nce varlik alimlan yoluyla parasal
S&P300 2140 003 tabani artiran Bo] bu hedefinden vazgecerek varlk alimlarini uzun vadeli
Nasd 5241 012 L
asaad L faizleri kontrol altinda tutmak amaciyla kullanacak. Bu cercevede, varlk
Bovespa 57.736 0,67 . . - . L
P Ll alimlarina devam edecek olan Bo] bilancosundaki devlet tahvili bakiyesini yilda
Euro Stoxx 50 2965 012 4} , .
80 trilyon yen (yaklasik 780 milyar USD) artirmaya devam edecek. Ancak, bu
Shanghai* 3022 0,024} . . . .
sefer agirlikli olarak uzun vadeli tahvil alimi yapilacak. Béylece Bo), su anda
Nikieer 10770 189 ga yakin olan 10 yil vadel devlet tahvillerinin getirilerini b
7 TST0830 verierdn, sifira yakin olan yiIl vadeli Japonya devlet tahvillerinin getirilerini bu
Pariteler Kapamis %Degisim  Seviyede tutmayi hedefliyor. Nikkei endeksi kararin ardindan bu sabah %2'ye
EUR/USD 11171 o114} yakinartidaseyrederken, Japon yeni de ABD dolari karsisinda deder kaybetti.
USD/JPY 1017 0084  piin, ABD'de konut piyasasina iliskin aciklanan veriler olumsuz bir tablo cizdi.
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim  Yeni konut insaatlar ve insaat ruhsatlan beklentilerin altinda gercekleserek
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 456 1514}  konut sektoriindeki durgun seyrin devam edebilecedine isaret etti. Piyasalar
Altin (USD/ons) 13153 0144+ Fedin bugiin sona erecek olan toplantisina odaklanirken, Fed'in alacadi
Risk Gostergeleri Kapamis Degisim  Kararlara ve aciklamalara yonelik belirsizlikler yatinmcilarin temkinli bir tutum
ABD Hazine Tahvilleri* %169 1bpd}  Sergilemesine neden oluyor. Bu cercevede, diin genel olarak borsa endeksleri
EMBI(+) (baz puan) 353 3ppJ}  glndyatay tamamladi.
EMBI-TR (baz puan) 306 1bpd  TCMB diin Eyliil ayr Beklenti Anketini yayimladi. Temmuz ayinda sanayi
CDS-TR (5 y1l) 261 2000} {iretiminin yillk bazda gerileme kaydetmesinin ardindan {icincii ceyrege
VIX 159 o4p iliskin bliylime ongdrilerinin zayiflamasiyla Tirkiye ekonomisinin yil
(*) 10 yillik
A e enelinde daha yavas bir bilyiime kaydedecegine yonelik beklentilerin agirhk
YurtIciPiyasalar Kapanis %Dedgisim 9 y 7 y y 9 y 9
——— 77313 046 & kazandidi gortiliiyor. Bu cercevede, piyasalarin bliytime beklentisi Eyliil ayinda
USD/TL 20739 013 da gerilemeye devam ederken, 2016 yili genelinde Tirkiye ekonomisinin
o - . .
Euro/TL 33220 024 %3,4 oraninda biyiimesi bekleniyor. Yilsonu enflasyon ve USD/TL kuru
Déviz Sepeti* 31480 o018 J)  beklentileriise bir Gnceki aya kiyasla nispeten yatay kaldi. (Beklenti Anketi
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %898 10bp ‘ﬁ sonuclarina buradan ulasabilirsiniz)
() 057USDOSTEUR Pazartesi giinii hizli yiikselen BiST-100 endeksi diin giinii ekside tamamladi.
Tahminlerimiz 2015 (G) 2016 , o
Endeks, %0,46'lik diistisle 77.313 puandan kapandi. TL, ABD dolar ve euro
Biiyiime (%) 4,0 35 . o " . o o
karsisinda énemli bir dedisim gdstermezken, 2 yil vadeli gosterge tahvilin
Cari Acik/GSYH (%) 45 50 . . . . ,
bilesik faizi 10 baz puan ylikselerek %8,98'e ciktI.
Enflasyon (%) 8,8 75
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Yeni Konut insaatlari Adustos 1,19mlyn 1,14 mlyn Fed ParaPolitikasi Toplantisi -
ABD insaat Ruhsatlari Agustos 1,17 mlyn 1,14 mlyn
Yurt ici Yurt ici
TCMB Beklenti Anketi Eylil - - -
Merkezi Yonetim Borc Stoku Adustos 710,9mlyr TL
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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