
   

Japonya Merkez Bankası (BoJ) bu sabah sona eren toplantısında para 

politikasının çerçevesinde değişiklik yaparak bundan böyle uzun vadeli faiz 

oranlarını hedef alacağını duyurdu. Daha önce varlık alımları yoluyla parasal 

tabanı artıran BoJ bu hedefinden vazgeçerek varlık alımlarını uzun vadeli 

faizleri kontrol altında tutmak amacıyla kullanacak. Bu çerçevede, varlık 

alımlarına devam edecek olan BoJ bilançosundaki devlet tahvili bakiyesini yılda 

80 trilyon yen (yaklaşık 780 milyar USD) artırmaya devam edecek. Ancak, bu 

sefer ağırlıklı olarak uzun vadeli tahvil alımı yapılacak.  Böylece BoJ, şu anda 

sıfıra yakın olan 10 yıl vadeli Japonya devlet tahvillerinin getirilerini bu 

seviyede tutmayı hedefliyor. Nikkei endeksi kararın ardından bu sabah %2’ye 

yakın artıda seyrederken, Japon yeni de ABD doları karşısında değer kaybetti.  

Dün, ABD’de konut piyasasına ilişkin açıklanan veriler olumsuz bir tablo çizdi. 

Yeni konut inşaatları ve inşaat ruhsatları beklentilerin altında gerçekleşerek 

konut sektöründeki durgun seyrin devam edebileceğine işaret etti. Piyasalar 

Fed’in bugün sona erecek olan toplantısına odaklanırken, Fed’in alacağı 

kararlara ve açıklamalara yönelik belirsizlikler yatırımcıların temkinli bir tutum 

sergilemesine neden oluyor. Bu çerçevede, dün genel olarak borsa endeksleri 

günü yatay tamamladı.  

TCMB dün Eylül ayı Beklenti Anketi’ni yayımladı. Temmuz ayında sanayi 

üretiminin yıllık bazda gerileme kaydetmesinin ardından üçüncü çeyreğe 

ilişkin büyüme öngörülerinin zayıflamasıyla Türkiye ekonomisinin yıl 

genelinde daha yavaş bir büyüme kaydedeceğine yönelik beklentilerin ağırlık 

kazandığı görülüyor. Bu çerçevede, piyasaların büyüme beklentisi Eylül ayında 

da gerilemeye devam ederken, 2016 yılı genelinde Türkiye ekonomisinin 

%3,4 oranında büyümesi bekleniyor. Yılsonu enflasyon ve USD/TL kuru 

beklentileri ise bir önceki aya kıyasla nispeten yatay kaldı. (Beklenti Anketi 

sonuçlarına buradan ulaşabilirsiniz) 

Pazartesi günü hızlı yükselen BİST-100 endeksi dün günü ekside tamamladı. 

Endeks, %0,46’lık düşüşle 77.313 puandan kapandı. TL, ABD doları ve euro 

karşısında önemli bir değişim göstermezken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

bileşik faizi 10 baz puan yükselerek %8,98’e çıktı. 
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BoJ para politikası çerçevesinde değişikliğe gitti.  

TCMB Beklenti Anketi’ne göre piyasanın 2016 büyüme beklentisi düştü. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Yeni Konut İnşaatları Ağustos 1,19 mlyn 1,14 mlyn Fed Para Politikası Toplantısı - - -

ABD İnşaat Ruhsatları Ağustos 1,17 mlyn 1,14 mlyn

Yurt İçi Yurt İçi

TCMB Beklenti Anketi Eylül - - - - - -

Merkezi Yönetim Borç Stoku Ağustos - 710,9 mlyr TL

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.703 0,01

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 899 0,13

MSCI Japonya Hariç Asya* 448 0,34

MSCI BRIC Ülkeleri 252 0,03

Dow Jones 18.130 0,05

S&P 500 2.140 0,03

Nasdaq 5.241 0,12

Bovespa 57.736 0,67

Euro Stoxx 50 2.965 0,12

Shanghai* 3.022 0,02

Nikkei* 16.770 1,69

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1171 0,11

USD/JPY 101,7 0,08

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,6 1,51

Altın (USD/ons) 1.315,3 0,14

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,69 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 353 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 306 1 bp

CDS-TR (5 yıl) 261 20 bp

VIX 15,9 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.313 0,46

USD/TL 2,9739 0,13

Euro/TL 3,3220 0,24

Döviz Sepeti* 3,1480 0,18

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,98 10 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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