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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim . - . . - .
y pamis 7o Fed piyasa beklentisine paralel olarak politika faiz oranini degistirmedi.
MSCI Diinya Borsalari 1722 1,08 4p . . - . .
Bugiin yurticinde TCMB'nin para politikasi toplantisiizlenecek.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 906 0,76 4}
MSCl Japonya Harig Asya* 456 130 4F  Fed diin sona eren acik piyasa komitesi toplantisinda piyasa dngériileriyle uyumlu olarak
MSCI BRIC Ulkeleri 255 117 4p  politika faiz oranini %0,25-%0,50 bandinda sabit birakti. Merkez Bankasi harekete gecmek
Dow Jones 18294 0,90 4} icin kosullarin gliclendidini ancak ekonominin iyilestigine dair daha fazla isaret gérmek
S&P500 2163 109 4 istedigini ifade etti. Bu toplantiyla birlikte 2016 yilinda bir faiz artinmi 6ngdren Fed
tyelerinin 2017 yili faiz artinmi 6ngorisi 3'ten 2'ye indi. Bununla birlikte karara on tiyeden
Nasdaq 5295 103 4f
Uclinlin muhalefet etmesi komite icerisindeki ayriligin belirginlestigini gosterdi. Fed'in
Bovespa 58394 114 4} N . - y
toplant sonrasinda yayimladigi yazili aciklamasina risklerin “dengeli” oldugu yorumunu
Euro Stoxx 50 2982 058 1 gklemesi Aralik ayinda faiz artinlacagina dair beklentileri destekledi. Ayrica yilbasindan bu
Shanghai* 3047 0714t  yana yil icinde faiz artirilacagi dogrultusunda 6éngériide bulunan Fedin kredibilitesini
Nikkei* 16.808 Kapali =+  korumak icin de bu yil bitmeden adim atacagi dustiniiliyor. Toplantinin ardindan piyasalarda
(*) TSI 08:30 verileridir. faiz artinmiihtimali Kasim ay icin %36, Aralik ayiicin ise %60 diizeyinde bulunuyor.
. o varici
Pariteler Kapanis %Dedisim — c.yin faiz artinmi konusunda cekingen bir tutum izlemesiyle birlikte dolar uluslararasi
EUR/USD 11140 027 & piyasalarda gtic kaybederken, altin hizli yiikselis sergiledi. Petrol fiyatlari da dolardaki
Usb/Jpy 1007 0974}  disiisiin yani sira ABD ham petrol stoklarindaki gerilemeyle birlikte bir miktar toparlanma
Emtia Fiyatlan Kapamis %Dedisim kaydetti. Fed'in adim atmamasiyla birlikte ABD borsalarinda izlenen %1 civarindaki primli
kapanislarin ardindan bu sabah Asya piyasalarinda da olumlu bir hava hakim oluyor.
Brent Tiirl Petrol (USD/varil) 46,4 164 ‘ﬁ‘
Altin (USD/ons) 13259 081 OECD diin yayimladigi Ara Donem Ekonomik Gortinim raporunda, 2016 icin kiresel biiylime
tahminini Haziran ayina kiyasla 0,1 puan distirerek %2,9'a indirdi. Yavaslayan diinya ticareti
Risk Gostergeleri Kapamis  Dedisim  agjiginde diisiik biiyiime tuzaginin kiiresel ekonomi giindemindeki yerini saglamlastirdigini
ABD Hazine Tahvilleri* %1,66 3bpd}  ifade eden OECD, para politikasinin tasiyabileceginden daha fazla yiik tistlendigini ve bu
EMBI(+) (baz puan) 345 8bpd}  durumun da finansal piyasalarin dengesini olumsuz yonde etkiledigini belirtti. Bununla
EMBI-TR (baz puan) 303 3bp birlikte Kurulus 2017 yilinda kiiresel ekonominin 2016 yilina kiyasla hafif de olsa toparlanma
(DS-TR (5 y1l) 254 70p & kaydedecedini 6ngérmeye devam ediyor. Ulke bazinda baklldlglr.lda ABD'nin 2016 biiytime
Vix 133 260§ tahmininde yapilan 0,4 puanhk asagi yonli revizyonun yani sira Ingiltere’nin 2017 blyiime
IO ’ o P ongorisiinde gerceklestirilen 1 puanlik asagi yonli revizyon dikkat cekiyor.
yilli
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim  Diin uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in 15 Temmuz nedeniyle Tirkiye'de
BIST-100 77.916 078 4 yasanan sarsintinin biyik 6lclide etkisini yitirdigi yorumunda bulunmasi yurt ici piyasalar
USD/TL 29764 008 destekledi. BIST-100 endeksi %0,78'lik yiikselisle 77.916 puandan kapandi. TL, ABD dolari
karsisinda diin yurt ici kapanisina kadar énemli bir dedisim gostermezken, Fed kararinin
Euro/TL 33157 019 4} ) L N .
ardindan dolarin gevsemesiyle bir miktar deger kazandi. Bu sabah itibariyla USD/TL 2,95
Doviz Sepeti® 31460 006 § civarinda islem goriyor.
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %8.,98 Obp =

Diin Basbakanin tiiketici kredileri ve kredi kartlarina yonelik acikladigi diizenlemeler yakindan

(*) 0,5*USD+0,5*EUR
izlendi. Bugtin yurt icinde TCMB'nin Para Politikasi Kurulu toplantisi takip edilecek. TCMB'nin

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016 T ) ) ) B L
sadelesme siireci cercevesinde faiz koridorunun ist bandindaki 6lciili indirimlerine devam
Blylme (%) 4,0 35 G e , . .
edecegi ongortliyor. Merkez Bankasi Mart'tan bu yana gecelik bor¢ verme faiz orani olan
Cari Agik/GSYH (%) 45 50 koridorun (ist bandinda toplam 225 baz puanlik indirim gerceklestirdi. Bu paralelde agirlikl
Enflasyon (%) 8.8 75 ortalama fonlama maliyeti de son dSnemde %7,84 diizeyine kadar geriledi.

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
Fed ParaPolitikasi Toplantisi - - - ABDssizlik MaasI Basvurulari 12/17 Eylil 262 bin 260bin

ABD ikinci El Konut Satislari Adustos 5,45 mlyn 5,39 mlyn
Yurt ici Yurt ici
- Tiketici Gliven Endeksi Eylil - 74,4
TCMBPPK Toplantisi Eylul

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
100 Dolar Endeksi —— Tahvil Faizi (%, sag eksen) r 220 Brent TiiriiHam Petrol (USD/Vari) ~ —— Altin (USD/ons, sageksen) ;oo
70 '
1.350
%81 60 1 1.300
r 1,90
1.250
50 A
96 1 1.200
L 160 40 1 1.150
94 1 1.100
30 1
1.050
92 1,30 20 1.000
Mar .16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Agu.16 Eyl.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Hazl6 Tem.16 Agu.16 Eyl.16
Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
1.800 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.050 115 - (16.03.16=100) s
<
2
a
1.700 -+ T 950 105 §
£
o
©
- &
] = = M% |
i £
1.500 - r 750 1 m
o N
Giney Afrika Turkiye
Brezilya Hindistan
1.400 650 75
Mar.16 Nis.16 May.16 Haz16 Tem.16 Agu.16 Eyl16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz16 Tem.16 Agul6 Eyl16
BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilve TCMBAOFM (%)
90.000 11,5
= 2Yil VadeliGosterge Tahvilin Faizi
85.000 ——— TQB AOFM (sag eksen)
10,5 4
80.000
9,54
75.000
8,5
70.000
65.000 7.5
Mar 16 Nis 16 May 16 Haz16 Tem16 Agu 16 Eyl16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz16 Tem.16 Agu.16
5Yil VadeliCDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
320 33
300 -
3,2
280 -
260 - 31
240 -
30
220
200 2.9 T T T T T T
Mar 16 Nis16 May 16 Haz16 Tem16 Adu 16 Eyl 16 Mar 16 Nis.16 May.16 Haz16 Tem.16 Adu.16 Eyl16

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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