
   

Dün yurt dışı piyasaların odağında Fed toplantısının etkileri vardı. Fed’in faiz oranlarında 

bir değişiklik yapmamasına karşın, bu karara karşı yönde oy kullanan üye sayısının 3’e 

çıkması ve toplantının ardından yapılan açıklamalar merkez bankasının bu yıl içinde faiz 

artırımına gideceği yorumlarının ön plana çıkmasını sağladı. Ancak, faiz artırım hızının 

oldukça yavaş olacağına yönelik görüşlerin güç kazanması ABD dolarının diğer para 

birimleri karşısında gerilemesine neden olurken, küresel piyasalara destek oluyor. 

Nitekim, dün ABD borsaları tarihi yüksek seviyelere yakın kapanırken, artan risk iştahıyla 

birlikte Avrupa borsalarında hızlı yükselişler görüldü.  

Dün yurt içinde yoğun bir gündem söz konusuydu. TCMB toplantısı gündemde öne 

çıkarken, Ekonomi Koordinasyon Kurulu’nun kredi kartlarına ve tüketici kredilerine 

yönelik yaptığı düzenlemeler de yakından izlendi.  

TCMB beklentilere paralel olarak faiz koridorunun üst bandı olan gecelik borç verme 

faizini 25 baz puan daha indirerek %8,25’e çekti. Kurul ayrıca, geç likidite penceresi 

uygulaması çerçevesinde borç verme faiz oranını da %9,75’e indirdi. Toplantı sonrasında 

yapılan açıklamada, yılın üçüncü çeyreğinde iktisadi faaliyetin ivme kaybettiğine ve 

finansal koşulların sıkılığına dikkat çekildi. Turizm sektöründeki mevcut durumun cari 

denge üzerindeki olumsuz etkisinin kısa süreli olacağına vurgu yapılırken, dış ticaret 

gelişmeleri ile tüketici kredilerindeki ılımlı seyrin cari dengeye olumlu yansıyacağı ifade 

edildi. Kurul talep koşullarındaki yavaşlamanın gıda fiyatlarındaki gelişmelerle birlikte 

enflasyonu aşağı yönlü etkileyeceği tahmininde bulunurken, iç talebin son çeyrekten 

itibaren toparlanacağını öngörüyor. Öte yandan, TCMB’nin para politikasına ilişkin 

duruşunun sıkı yerine temkinli olacağını söylemesi dikkat çeken bir unsur oldu.  

Ekonomi Koordinasyon Kurulu, ithalatçı sektörlere yönelik kredi kartı taksit 

sınırlandırmasını sürdürürken, yerli üretimin yüksek olduğu sektörlerde taksit sayısında 

artışa gitti. Kurul ayrıca, tüketici kredilerindeki taksit sayısını 36 aydan 48 aya çıkarırken, 

konut kredilerindeki kredi/konut değeri oranını %75’ten %80’e çıkarmayı kararlaştırdı.  

Ağustos ayında hızlı biçimde yükselen tüketici güveni Eylül ayına hafif geriledi. Bir  

önceki ayın aksine Eylül ayında gelecek 12 aylık döneme ilişkin tasarruf  etme 

ihtimalinde kaydedilen sert düşüş endeksi baskı altında tuttu. Ayrıca, hanehalkının 

önümüzdeki dönemde konut ve otomobil gibi yüksek tutarlı tüketim ihtimalinin azalması 

olumsuz bir gelişme olarak kaydedildi. Öte yandan, önümüzdeki dönemde iş bulma 

ihtimaline yönelik beklentilerdeki iyileşme dikkat çeken bir unsur oldu. 

Dün BİST-100 endeksi küresel piyasalarda oluşan olumlu havanın yanı sıra makroihtiyati 

tedbirlerde gidilen gevşemeyle birlikte hızlı yükseldi. TL, ABD doları ve euro karşısında 

değer kazanırken, 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 15 Temmuz’dan bu yana en 

düşük seviyesine geriledi. 
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Küresel risk iştahı arttı. 

TCMB faiz indirimlerine devam etti. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 12/17 Eylül 262 bin 252 bin ABD İmalat PMI, öncü Eylül 51,9 52,0

ABD İkinci El Konut Satışları Ağustos 5,45 mlyn 5,33 mlyn Euro Alanı İmalat PMI, öncü Eylül 51,5 51,7

Yurt İçi Yurt İçi

Tüketici Güven Endeksi Eylül - 74,3 - - - -

TCMB PPK Toplantısı Eylül - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.741 1,10

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 921 1,69

MSCI Japonya Hariç Asya* 456 0,08

MSCI BRIC Ülkeleri 259 1,40

Dow Jones 18.392 0,54

S&P 500 2.177 0,65

Nasdaq 5.340 0,84

Bovespa 58.994 1,03

Euro Stoxx 50 3.052 2,33

Shanghai* 3.038 0,16

Nikkei* 16.744 0,38

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1241 0,91

USD/JPY 100,8 0,09

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,6 2,63

Altın (USD/ons) 1.339,5 1,03

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,63 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 338 7 bp

EMBI-TR (baz puan) 292 11 bp

CDS-TR (5 yıl) 240 14 bp

VIX 12,0 1,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 79.796 2,41

USD/TL 2,9433 1,11

Euro/TL 3,3086 0,21

Döviz Sepeti* 3,1259 0,64

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,77 21 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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