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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim |14 giinii USD/TL 3,01 diizeyinin iizerini test etti.
MSCI Diinya Borsalari 1.726 034 4 . . .

} Yurticinde dis ticaret acigi daralmaya devam ediyor.
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 903 1,09 4}
MSCl Japonya Hari¢ Asya* 454 076 @+ peutsche Bankin ABD'deki diizenleyici ve denetleyici kuruluslardan beklenenden
MSCIBRIC Ulkeleri 252 1034 daha az ceza alabilecegdine dair haberler Cuma giinii piyasalari bir miktar rahatlatti.
Dow Jones 18308 0914F  ABD borsalari giinii %1'e yakin oranda yiikselislerle tamamladi. Bu sabah da Asya
S&P500 2168 080 €+  piyasalarinda olumlu bir hava hakim oluyor. Deutsche Banka yonelik endiselerin
Nasdaq 5312 08L4F  bir miktar hafiflemesinin yani sira hafta sonu Cin'de aciklanan imalat PMI verisinin
Bovespa 58367 0034F  sektorde bilylimeye isaret etmesi piyasalara destek sagliyor. Japonya'da bu sabah
Euro Stoxx 50 3002 036 4k  aciklanan ticiincii ceyrege iliskin Tankan anketininin sonuclari ise is diinyasinin
Shanghai* 3006 Kapahi =  ekonomiye olan giiveninde bir onceki ceyrede kiyasla onemli bir dedisim
Nikkei* 16598 090 4+  olmadigini gbstererek piyasalar lizerinde 6nemli bir etki yaratmadi.

(*) TSI 08:30 verileridir.
Cuma guni kiresel piyasalarda yodun bir veri akisi izlendi. ABD'de Eyliil ayi

Pariteler Kapanis %Dedgisim
FUR/USD 1238 008 4 tiiketici giivenine beklentilerden olumlu bir revizyon.yaplllrken, kisisel gelirler
USD/PY 1013 036 & tahminler dogrultusunda bir performans sergiledi. Ingiltere’nin ikinci ceyrek
biylimesi %0,6'dan %0,7'ye revize edildi. Euro Alani'nda Eyliil ayi enflasyonu
Emtia Fiyatlar: Kapanis %Degisim oncl verilere gore %0,4 diizeyinde gercekleserek Temmuz 2014'ten bu yana en
Brent Turt Petrol (USD/vari) 486 03¢ yliksek diizeyine ciktl. Bu gelismede enerji fiyatlarinin asagr yonli etkisinin
Altin (USD7ons) 13215 o3 azalmasinin dnemli 6lclide etkili oldugu gérildd.
Risk Géstergeleri Kapamis _Degisim Adustos ayinda ihracat yillik bazda %7,7 oraninda, ithalat da %3,7 oraninda artti.
ABD Hazine Tahvilleri* %160  4bp ft ihracattaki artis oraninin ithalati asmasi dis ticaret aciindaki daralmanin
EMBI(+) (baz puan) 36 sto g sirmesine olanak sagladi. Boylece Agustos ayinda dis ticaret acigi gectigimiz yilin
EMBI-TR (baz puan) 322 ot § ayni ayina kiyasla %5,3 oraninda gerileyerek 4,7 milyar USD oldu. Bu dénemde
COS-TR G yi) 261 3 & otorly kara tasitlarinin yillik bazda %28,1 oraninda artisla en fazla ihracat
VX 133 o ¥ yapilan sektdr konumunu korudugu izlenirken, AB llkelerinin toplam ihracatimiz
(*) 10 yillik
YurticiPiyasalar Kapanis %Degisim icindeki pay! ytikselmeye devam etti. (Dis Ticaret Dengesi Raporumuz)
BIST-100 76488 076 44  BIST-100 endeksi haftanin son islem gliniinde %0,76 oraninda dliserek 76.488
USD/TL 30007 011 4 puandan kapandi. Cuma giinti 3,0111 diizeyine kadar ¢ikan USD/TL 3,0 seviyesinin
Euro/TL 33722 019 44  Uzerinden kapanirken, 2 yil vadeli gésterge tahvilin faizi 6 baz puan gerileyerek
Déviz Sepeti* 31864 01544  %8.7loldu.
2Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %871  6bpdk  Bugiin yurt icinde Eyliil ayr enflasyon rakamlarinin yani sira imalat PMI verisi
) O'S*U_SDJ'O'?*E?R bekleniyor. Agustos ayinda tiketici fiyatlari endeksi gida ve giyim fiyatlarindaki
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 dislsiin destediyle aylik bazda %0,29 oraninda gerileyerek bir yili askin siirenin
Blytime (%) 0 i en hizh aylk disiisiinii kaydetmisti. Piyasa beklentisi Eyliil ayinda TUFE
CartAck/GSYH (%) 5 >0 enflasyonunun %0,60 diizeyinde olacag! yoniinde. Bugtin yurt disinda ise ABD
Enflasyon (%) 8,8 75

ISM imalat sanayi verisi 6ne cikiyor.

(G) Gerceklesme

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani TUFE, 8ncii Eylil %0,4 %0,4 ABD ISMimalat PMI Eylil 50,5 49,4
ABD Kisisel Gelirler Adustos %0,2 %0,2 Yurtici
ABD Michigan Tiiketici Gliveni Eylil 90,0 91,2 TUFE (aylik % degisim) Eylil %0,66 -%0,29
Yurt ici UFE (aylhk % degisim) Eyliil - %0,08
Dis Ticaret Dengesi Adustos - -4,7mlyrUSD imalat PMI Eylul - 47,0

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201608.pdf
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlari
100 Dolar Endeksi —— Tahvil Faizi (%, sag eksen) r 220 Brent TiiriiHam Petrol (USD/Vari) ~ —— Altin (USD/ons, sageksen) ;oo
70 '
1.350
%81 60 1 1.300
r 1,90
1.250
50 A
96 1 1.200
- 1,60 401 1150
94 1 1.100
30 1
1.050
92 1,30 20 1.000
Mar .16 Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Agu.16 Eyl.16 Mar.16 Nis.16 May.16 Hazl6 Tem.16 Agu.16 Eyl.16
Kiiresel Borsalar (MSCI) USD/GOU Para Birimleri
1.800 - Diinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sag eksen) 1.050 115 - (25.03.16=100) s
<
2
a
1.700 -+ r 950 105 §
£
A S
&
1.600 - + 850 95 - L/\'\/‘\J =
L
1.500 - r 750 85
Giney Afrika Turkiye
Brezilya Hindistan
1.400 650 75
Mar.16 Nis.16 May.16 Haz16 Tem.16 Agu.16 Eyl16 Mar.16 Nis.16 May.16 Haz16 Tem.16 Agul6 Eyl16
BIST-100 Endeksi Gosterge Tahvilve TCMBAOFM (%)
90.000 11,5 9
= 2Yil VadeliGosterge Tahvilin Faizi
85.000 ——— TQB AOFM (sag eksen)
10,5 4
80.000
9,54
75.000
8,5
70.000
65.000 7.5
Mar 16 Nis 16 May 16 Haz16 Tem16 Agu 16 Eyl16 Nis.16 May.16 Haz16 Tem.16 Agul6 Eyl16
5Yil VadeliCDS Spread Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]
320 33
300 -
3,2
280 -
260 - 31
240 -
30
220
200 2.9 T T T T T T
Mar 16 Nis16 May 16 Haz16 Tem16 Adu 16 Eyl 16 Mar 16 Nis.16 May.16 Haz16 Tem.16 Adu.16 Eyl16

(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isve¢ Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, |.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger caismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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