
   

Dün gelişmekte olan ülkelerin yanı sıra Avrupa borsalarında yükselişler yaşandı. 

Geçtiğimiz hafta OPEC toplantısında alınan kararların petrol fiyatları üzerindeki 

etkisi sınırlı da olsa sürüyor. Dün hafif primli kapanan Brent türü petrolün varil fiyatı 

bu sabah 49 USD civarında seyrediyor. Öte yandan, Fed’in faiz artırımına ilişkin 

beklentilerin güçlenmesi ile birlikte altın fiyatları sert bir biçimde gerilerken ABD 

borsaları da düşüş kaydetti.  Ayrıca, ECB’nin varlık alım programını Mart 2017’den 

daha erken azaltabileceğine yönelik  haberler de piyasalar üzerinde baskı yaratıyor. 

IMF Küresel Ekonomik Görünüm Raporunu yayımladı. Raporda, Brexit, ABD seçimleri 

ve ülkelerin korumacı politikalarındaki artışın küresel ekonomi üzerinde baskı yaptığı 

değerlendirmesinde bulunulurken, küresel ekonomiye ilişkin büyüme tahmininde 

bir değişiklik yapılmaması dikkat çekti. Kuruluş küresel ekonominin 2016 yılında 

%3,1, 2017 yılında ise %3,4 oranında büyüyeceğini tahmin ediyor. Ancak, Temmuz 

tahminine kıyasla gelişmiş ülkelerin 2016’da daha yavaş, gelişmekte olan ülkelerin 

ise daha hızlı büyüyeceği öngörüsünde bulunuldu. IMF, ilk yarıdaki zayıf büyüme 

performansına bağlı olarak bu dönemde ABD büyümesine ilişkin tahminini 0,6 puan 

aşağı çekerek %1,6 düzeyine indirirken, gelecek yıla yönelik büyüme beklentisini de 

%2,5’ten %2,2’ye çekti. Çin’e ilişkin beklentilerinde bir değişikliğe gitmeyen IMF, 

Euro Alanı’nın gerek 2016 gerekse 2017 büyüme tahminini yukarı yönlü revize etti. 

IMF ayrıca İngiltere ve Japonya’nın 2016 yılında bir önceki öngörüsüne kıyasla daha 

hızlı büyüyeceğini tahmin ediyor. Türkiye’ye yönelik olarak ise daha önce 2016 ve 

2017 için %3,8 ve %3,2 olan büyüme tahmini sırasıyla %3,3 ve %3’e düşürüldü.   

Dün yurt içinde Başbakan Yıldırım tarafından açıklanan Orta Vadeli Program’da 

(OVP) büyüme tahminleri aşağı çekildi. Daha önce %4,5 olacağı tahmin edilen 2016 

büyümesinin %3,2 olacağı öngörülürken, %5 olan 2017 tahmini %4,4 olarak 

açıklandı. Son yıllarda büyümenin zayıf seyretmesine bağlı olarak yeni dönemde 

büyüme odaklı bir yaklaşımın benimseneceği ifade edildi. Bu doğrultuda bütçe 

açığının milli gelire oranı önceki OVP’ye göre yukarı çekildi. 2016 yılında enflasyonun 

%7,5, 2017’de ise %6,5 olması hedefleniyor. Cari açığın GSYH’ye oranı 2016 için 

%4,3 olarak tahmin edilirken, izleyen yıllarda bu oranın kademeli biçimde düşeceği 

öngörülüyor.  

Dün büyüme tahminlerinde yapılan aşağı yönlü revizyonların ve TL’deki değer 

kaybının etkisiyle BİST-100 endeksi günü düşüşle kapattı. TL, ABD dolarında küresel 

ölçekte yaşanan değerlenmenin de etkisiyle baskı altında kaldı. Gün içinde 3,06’yı 

aşan USD/TL kuru günü 3,05 civarında kapattı. Kur bu sabah da 3,05 civarında 

seyrediyor. 
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IMF, küresel büyüme tahminini değiştirmedi. 

Orta Vadeli Program açıklandı. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - ABD Fabrika Siparişleri Ağustos -%0,1 %1,9

ABD ISM Hizmetler Endeksi Eylül 53 51,4

Yurt İçi Euro Alanı Perakende Satışlar Ağustos -%0,3 %1,1

- - - - Yurt İçi

- - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.718 0,29

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 916 0,44

MSCI Japonya Hariç Asya* 455 0,27

MSCI BRIC Ülkeleri 257 0,41

Dow Jones 18.168 0,47

S&P 500 2.150 0,50

Nasdaq 5.290 0,21

Bovespa 59.339 0,21

Euro Stoxx 50 3.030 1,03

Shanghai* 3.006 Kapalı

Nikkei* 16.819 0,50

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1158 0,53

USD/JPY 102,8 1,21

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 48,8 0,08

Altın (USD/ons) 1.283,5 2,15

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,69 6 bp

EMBI(+) (baz puan) 336 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 306 9 bp

CDS-TR (5 yıl) 249 5 bp

VIX 13,6 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.058 0,22

USD/TL 3,0463 0,69

Euro/TL 3,3990 0,15

Döviz Sepeti* 3,2226 0,40

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,62 1 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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