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IMF, kiiresel biiyiime tahminini degistirmedi.

Orta Vadeli Program acikland.

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,1158 0,53 4%
USD/JPY 102,8 1,21 4

Emtia Fiyatlan

Kapanis %Degisim

Brent Tirt Petrol (USD/varil) 48,8 0,08 4
Altin (USD/ons) 1.2835 215 J}
Risk Gostergeleri Kapanis Dedgisim
ABD Hazine Tahvilleri* %1,69 6bp 1}
EMBI(+) (baz puan) 336 Sbp &
EMBI-TR (baz puan) 306 9bp
CDS-TR (5 yll) 249  5bp &
VIX 136 01p 4
(*)10yillik

Yurt ici Piyasalar

Kapanis %Degisim

Diin gelismekte olan Ulkelerin yani sira Avrupa borsalarinda yiikselisler yasand.
Gectigimiz hafta OPEC toplantisinda alinan kararlarin petrol fiyatlar (zerindeki
etkisi sinirli da olsa siirtiyor. Diin hafif primli kapanan Brent tiiri petroliin varil fiyati
bu sabah 49 USD civarinda seyrediyor. Ote yandan, Fed'in faiz artinmina iliskin
beklentilerin gliclenmesi ile birlikte altin fiyatlan sert bir bicimde gerilerken ABD
borsalan da diisls kaydetti. Ayrica, ECB'nin varlik alim programini Mart 2017'den
daha erken azaltabilecedine yonelik haberler de piyasalar tizerinde baski yaratiyor.

IMF Kiiresel Ekonomik Goriniim Raporunu yayimladi. Raporda, Brexit, ABD secimleri
ve Ulkelerin korumaci politikalarindaki artisin kiiresel ekonomi tizerinde baski yaptigi
dederlendirmesinde bulunulurken, kiiresel ekonomiye iliskin bliyime tahmininde
bir dedisiklik yapilmamasi dikkat cekti. Kurulus kiiresel ekonominin 2016 yilinda
%?3,1, 2017 yilinda ise %3,4 oraninda biiyiiyecedini tahmin ediyor. Ancak, Temmuz
tahminine kiyasla gelismis tlkelerin 2016'da daha yavas, gelismekte olan tlkelerin
ise daha hizli buyliyecedi 6ngdrisiinde bulunuldu. IMF, ilk yaridaki zayif bliyime
performansina bagh olarak bu dénemde ABD btiylimesine iliskin tahminini 0,6 puan
asagi cekerek %1,6 diizeyine indirirken, gelecek yila yénelik biiyiime beklentisini de
%?2,5'ten %2,2'ye cekti. Cin'e iliskin beklentilerinde bir dedisiklije gitmeyen IMF,
Euro Alani'nin gerek 2016 gerekse 2017 biiyiime tahminini yukar yonli revize etti.
IMF ayrica ingiltere ve Japonya'nin 2016 yilinda bir 6nceki éngbriisiine kiyasla daha
hizh biyliyecegini tahmin ediyor. Tirkiye'ye yonelik olarak ise daha dnce 2016 ve
2017icin %3,8 ve %3,2 olan biiylime tahmini sirasiyla %3,3 ve %3'e distrildd.

Din yurt icinde Basbakan Yildinm tarafindan aciklanan Orta Vadeli Program'da
(OVP) bliylime tahminleri asadi ¢ekildi. Daha 6nce %4,5 olacagi tahmin edilen 2016
bliymesinin %3,2 olacagl éngortliirken, %5 olan 2017 tahmini %4,4 olarak

BIST-100 77.058 022 & aciklandi. Son yillarda biylmenin zayif seyretmesine bagl olarak yeni donemde
UsD/TL 30463 069 4  bliyiime odakll bir yaklasimin benimsenecedi ifade edildi. Bu dogrultuda bitce
Euro/TL 33990 015 4 aciginin milli gelire orani 6nceki OVP'ye gore yukari cekildi. 2016 yilinda enflasyonun
Déviz Sepeti* 32226 0,40 4 %7,5, 2017'de ise %6,5 olmasi hedefleniyor. Cari acigin GSYH'ye orani 2016 icin
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %862 1bp 4 %43 olarak tahmin edilirken, izleyen yillarda bu oranin kademeli bicimde diisecedi
(*) 0,5*USD+0,5"EUR ongorillyor.
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 Din biylime tahminlerinde yapilan asadi yonli revizyonlarin ve TL'deki deger
Bytime (%) 4.0 35 kaybinin etkisiyle BIST-100 endeksi giini diisiisle kapatti. TL, ABD dolarinda kiiresel
CariAcik/GSYH (%) 45 >0 Olcekte yasanan dederlenmenin de etkisiyle baski altinda kaldi. Giin icinde 3,06'yi
Enflasyon (%) 88 75 asan USD/TL kuru giinii 3,05 civarinda kapatti. Kur bu sabah da 3,05 civarinda
(©) Gereekdesme seyrediyor.
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
- ABD Fabrika Siparisleri Adustos -%0,1 %1.,9
ABD ISM Hizmetler Endeksi Eylil 53 51,4
Yurtci Euro AlaniPerakende Satislar Agustos -%0,3 %1,1

- Yurtici

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BIST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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