
   

Cuma günü ABD’de açıklanan Eylül ayı tarım dışı istihdam artışı tahminleri 

karşılayamadı. Tarım dışı istihdam artışı ivme kaybını art arda üçüncü ayına taşırken, 

geçtiğimiz Mayıs’ta %4,7 düzeyine kadar inen işsizlik oranı işgücüne katılım oranındaki 

yükselişe paralel olarak bir önceki aya kıyasla 0,1 puan arttı ve %5,0 düzeyinde 

açıklandı. Verinin ardından dolar uluslararası piyasalarda değer kaybederek haftanın 

genelinden ayrışan bir performans sergiledi. Öte yandan, istihdam artışının 

beklentilerin altında kalmasına rağmen ücretlerdeki artışın öngörüleri karşılaması ve 

işgücü piyasasının Aralık’ta gerçekleşebilecek bir faiz artırımı için engel teşkil edecek 

ölçüde zayıflık arz etmediğine yönelik yorumlarla birlikte ABD borsa endeksleri düşüş 

sergiledi. Fed yetkililerinden Mester ve Fischer’in Fed’in faiz artırmak için gerekli 

ekonomik koşullara sahip olduğu yönündeki son açıklamaları da faiz artırımı 

beklentilerini destekliyor. 

Bu sabah gözler ikinci Clinton-Trump münazarası üzerindeydi. Clinton’ın son dönemde 

elinin güçlenmesi ve seçim anketlerinde önde gidiyor olmasının da etkisiyle piyasalarda 

olumlu bir hava hâkim oluyor. Geçtiğimiz hafta boyunca tatil nedeniyle kapalı olan Çin 

borsaları da bu sabah yukarı yönlü seyrediyor. 

TCMB Başkanı Murat Çetinkaya IMF-Dünya Bankası yıllık toplantısında “Ekonomik 

Görünüm ve Para Politikası” başlıklı bir sunum gerçekleştirdi. Sunumda son dönemde 

iktisadi faaliyetin ivme kaybettiğini belirten Çetinkaya, öncü göstergelerin büyümenin 

yılın son çeyreğinde bir miktar toparlanacağı sinyalini verdiğini ifade etti. Çetinkaya, 

sadeleştirme süreciyle birlikte para politikasının etkinliğinin arttığı yorumunda 

bulunurken, yapısal reformların hayata geçirilmesinin büyüme potansiyelini 

besleyebileceğini dile getirdi. 

Cuma günü açıklanan verilere göre yurt içinde perakende satış hacmi endeksi 

Ağustos’ta iktisadi faaliyette Temmuz ayına kıyasla bir miktar toparlanma yaşandığına 

işaret etti. Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış verilere göre Temmuz’da aylık 

bazda %3,2 oranında gerileyen endeks Ağustos’ta %3,1’lik artış kaydetti.  

Haftanın son işlem gününde BİST-100 endeksi %0,1 yükseldi. TL, ABD’de beklentilerin 

altında açıklanan tarım dışı istihdam verisinin ardından dolar karşısında bir miktar değer 

kazansa da gün içinde dalgalı bir seyir izleyerek yatay seviyeden günü tamamladı.  

Bu hafta piyasaların odağında tarım dışı istihdam verisinin ardından Fed yetkililerinden 

gelecek açıklamalar yer alacak. Ayrıca, ABD’de 3. çeyreğe ilişkin şirketlerin bilanço 

açıklamaları sezonu da bu hafta başlıyor. Yurt içinde ise Ağustos ayı cari denge ve 

sanayi üretimi rakamları gündemde öne çıkıyor. Dün İstanbul’da başlayan Dünya Enerji 

Kongresi de bu hafta yakından takip edilecek. 
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ABD’de tarım dışı istihdam artışı beklentileri karşılayamadı. 

Bugün yurt içinde Ağustos ayı sanayi üretimi verisi bekleniyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarım Dışı İstihdam Eylül 175 bin 156 bin Euro Alanı Sentix Endeksi Ekim 6,3 5,6

ABD İşsizlik Oranı Eylül %4,9 %5,0

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Sanayi Üretimi Ağustos - -%4,9

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.712 0,35

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 915 0,24

MSCI Japonya Hariç Asya* 455 0,01

MSCI BRIC Ülkeleri 258 0,19

Dow Jones 18.240 0,15

S&P 500 2.154 0,33

Nasdaq 5.292 0,27

Bovespa 61.109 0,77

Euro Stoxx 50 3.001 0,70

Shanghai* 3.042 1,23

Nikkei* 16.860 0,23

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1177 0,07

USD/JPY 103,1 0,78

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 49,9 0,71

Altın (USD/ons) 1.253,4 0,15

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,73 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 340 3 bp

EMBI-TR (baz puan) 304 2 bp

CDS-TR (5 yıl) 248 0 bp

VIX 13,5 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.976 0,10

USD/TL 3,0527 0,01

Euro/TL 3,4119 0,08

Döviz Sepeti* 3,2323 0,05

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %8,66 6 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,5

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 5,0

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

10 Ekim 2016 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

30

35

40

45

50

55

60

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

850

950

1.050

1.500

1.600

1.700

1.800

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,30

1,50

1,70

1,90

2,10

92

94

96

98

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

85

90

95

100

105

110

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(01.04.16=100)

Güney Afrika Türkiye

Brezilya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16

BİST-100 Endeksi

7,5

8,5

9,5

10,5

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM (sağ eksen)

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

30

35

40

45

50

55

60

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

850

950

1.050

1.500

1.600

1.700

1.800

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,30

1,50

1,70

1,90

2,10

92

94

96

98

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

85

90

95

100

105

110

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(01.04.16=100)

Güney Afrika Türkiye

Brezilya Hindistan

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16

BİST-100 Endeksi

7,5

8,5

9,5

10,5

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM (sağ eksen)

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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