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u Kapanis %Degisim . . o
Diinya Borsalari pams 7obedis Cin'de dis ticaret rakamlari beklentileri karsilamadi.
MSCIDiinya Borsalari 1696 028 - , s
} USD/TL tarihi seviyeleri gord(.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 903 0314
MSClJaponya Haric Asya™ 444 1014  Diin acklanan Fed tutanaklarinda tyeler arasinda Eyliil ayindaki toplantida faiz
MSCIBRIC Ulkeleri 256 0434 artinmina gidilmesine iliskin gorls ayriiginin yasandigi ancak, iktisadi faaliyete donik
Dow Jones 18.144 0,09 4 risklerin dengeli bir gértiniim sunmasi nedeniyle bu yil icinde faiz artinmina gidilmesi
S&P500 2139 0114  konusunda genel bir fikir birligi oldugu gérildd. Ayrica, faiz artinmi icin fazla
Nasdagq 5239 0154 beklenmesinin Fed'in inandiriciigina zarar verecegi gorisleri dikkat cekti. Tutanaklara
Bovespa 61.022 Kapal o> gére bazi Fed yetkilileri yurt disi kaynakl risklerin hala stirdiigiini disdiniyor. Diger
taraftan, cogu Fed yetkilisi Brexit'in yarattigi risklerin biyiik dlclide bertaraf edildigini
Euro Stoxx50 3.008 042
dederlendiriyor. Tutanaklarin ardindan Fed'in bu yil sona ermeden faiz artinmina
Shanghai* 3060 0,04 4 ) L
gidecedi gorisleri agirhk kazanmis durumda.
Nikkei* 16.781 0,354k
(%) TS108:30 verileridir. Rusya Enerji Bakani Aleksander Novak yaptigi aciklamada, goriismelerde petrol Uretim
Pariteler Kapanis %Degisim  Seviyesine dair detayin konusulmadigini, piyasanin durumuna ve ilerde atilmasi
EUR/USD 11013 0424  Muhtemel adimlara yénelik gorlslere yer verildigini belirtti. Gérismelerin yapici
USD/JPY 1040 0,40 4 oldugunu ifade eden Novak, Uretim seviyesine iliskin goru5m(.-:jler|n Ekim sonunda
Viyana'daki OPEC toplantisinda yapilmasinin planlandidini sdyledi. Ote yandan, ABD ham
- O asici
Emtia Fiyatlar Kapanis %Degisim petrol stoklarinin yiikselmesinin yani sira petrol Uretiminin son 8 yilin zirvesinde
Brent Tilrii Petrol (USD/varil) 488  L91&  gidugunaisaret eden OPEC raporunun ardindan petrol fiyatlari diisiis kaydetti.
Altin (USD/ons) 1.251,9 0,38 4k S . \ " . -
Avrupa'da ise Yunanistan yeniden giindemde yer aliyor. IMF borg¢ silmeye gidilmeden
Risk Géstergeleri Kapamis  Dedisim  Yunanistan'a yonelik bir kurtarma planina sicak bakmiyor. Yunanistan'in borcunun
ABD Hazine Tahvilleri* %1,79  2bp 4 silinmesine Almanya itiraz ediyor. Bu durum, IMFnin Yunanistan kurtarma
EMBI(+) (baz puan) 344 2bp 4 programindan cikacagl endisesinin 6n plana cikmasina neden olurken, diin Avrupa
EMBI-TR (baz puan) 312 6bp 4 Parlamentosunda konusan ECB ydnetim kurulu lyesi Benoit Coeure, ECB olarak
CDS-TR (5 yil) 256 2bp 4 programin inandiricihdi acisindan IMF'nin programda kalmasi gerektigini diistindiiklerini
VIX 159 06p 4 ve IMF'yi ikna etmeye ugrastiklarini sdyledi.
() 10yillik Cin'de bu sabah aciklanan Eyliil ayi dis ticaret rakamlan beklentilerin oldukca altinda
Yurt ici Piyasalar Kapanis %Degisim  a|d), Eyliil ayinda yillik bazda %3 civarinda daralmasi beklenen ihracatin %10 ile Subat
BIST-100 77461 0234 ayindan bu yanan en sert diislislinii yasamasinin yani sira, artacagi ongorilen ithalatin
USD/TL 30938 0,25 4 azaldiginin aciklanmasi Cin'e yonelik belirsizliklerin yeniden filizlenmesine neden oldu.
Euro/TL 34071 016 & vurt icinde ise cari acik Agustos ayinda yillik bazda artis kaydetti. 12 aylik cari acik 31
Déviz Sepeti* 32504 0,04 4 milyar USD diizeyine yiikselirken, dogrudan yatirimlarda yasanan ivme kaybinin bu
2 Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %8,92 11bp 4 dénemde hizlandi§i goriildi. Ayrica seyahat gelirlerindeki diislis de devam etti
(1) 05*USD+0,5"EUR (Odemeler Dengesi raporumuza buradan ulasabilirsiniz).
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 T R I -
@ Diin BIST-100 endeksi glini kayipla kapatirken, USD/TL 3,0974'e cikarak tarihi zirvesini
By % 4,0 35 L e e s . " . L - . T
ytime (%) goérdi. Gin icinde bir ara %9 dizeyini asan 2 yil vadeli gosterge tahvilin faizi de giind
CariAcik/GSYH (%) 4,5 5,0 %8,92'den tamamladi.
Enflasyon (%) 8,8 75

Fed'in bu yil faiz artiracadi goériisiiniin gliclenmesinin yani sira Cin dis ticaret rakamlari

(G) Gerceklesme
piyasalar lizerinde baski yaratiyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
Euro AlaniSanayi Uretimi Agustos %1,5 %1,6 ABDIssizlik Maasi Basvurulari 3-8 Ekim 254 bin 249bin
Yurt ici Yurt ici
CariDenge Agustos  -1,5mlyrUSD -1,8 milyar USD
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Altin ve Petrol Fiyatlar
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolarl, isve¢ Kronu ve isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi dederini gésteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BIST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazilanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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