Piyasa Giinligi iktisadi Arastirmalar Boliimii

19 Ekim 2016 Eren Demir

" Py
Diinya Borsalari Kapanis *Dedisim  Appyde tiiketici fiyatlari ivme kazanmaya Eylil'de de devam etti.
MSCI Dinya Borsalari 1701 0.79 4 . o o
i ) Cin ekonomisi ticlincti ceyrekte %6,7 blydd.

MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 909 155 4
MSClJaponya Hari¢ Asya* 452 0424 ABD'de tiiketici fiyatlan Agustos ayimin ardindan Eyliil ayinda da ivme
MSCIBRIC Ulkeleri 257 167 kazanmaya devam etti. Bu dénemde TUFE bir 6nceki aya kiyasla %0,3
Dow jones 18162 0424t graninda yiikselirken yillik artis %1,5 oldu. Cekirdek TUFE ise yillik bazda %2,2
S&P 500 2140 062 4F G . . .

ile beklentilerin bir miktar altinda kaldi. Olumlu sirket bilancolarinin etkisiyle
Nasdaq 5244 0854 ABp porsalan giinii yiikselisle tamamladi. S&P 500 endeksinde yer alan 500
Bovespa 63762 1734 sirketten su ana kadar 52'si bilanco aciklarken, bu sirketlerden %8L'i
Euro Stoxx 50 3047 127 g o . I
Hro Stoxx Ll beklentilerin Gizerinde kar acikladi. Diger taraftan, EUR/USD paritesi diin glini
Shanghai* 3088 012 4} |

1,10'un altinda kapatti.
Nikkei* 16979 0,09 4}
(*) TS108:30 verileridir. Cin'de bu sabah yilin lciincl ceyredine iliskin blyime verisi acikladi. Veri,
Pariteler Kapanis “Degisim  {jlkede biiylimenin istikrarl bir seyir izledigini gosterdi. Yilin ilk iki ceyreginde
EUR/USD 10974 0164 96,7 oraninda biiyiiyen Cin ekonomisi tciinci ceyrekte de ayni oranda
USD/JPY 1039 0084 piyiidii. Bu dénemde, kamu harcamalar ve gayrimenkul yatinimlar GSYH
Emtia Fiyatlan Kapamis %Degisim  artisini desteklerken &zel sektdr yatinmlan zayif seyretmeye devam etti.
Brent Tiirii Petrol (USD/varil) 496 0854F Cin'de bliylime hizinin, kredi artisinin ve kamu harcamalarindaki ivmelenmenin
Altin (USD/ons) 12617 0404F etkisiyle yilin son ceyredinde daha gliclii olmasi bekleniyor.
Risk Gostergeleri Kapamis Dedisim  [ngiltere’de TUFE Eyliil ayinda sert yiikseldi. Fiyatlardaki artis yillik bazda %1
ABD Hazine Tahvilleri* %175 2bpd  jle Ekim 2014'ten bu yana en yiiksek seviyesine cikt. Beklentilerden yiiksek
EMBI(+) (baz puan) 3%  2bp 4k gelen enflasyon verisi yilin geri kalaninda faiz indirmesi beklenen ingiltere
EMBI-TR (baz puan) 318 0bp=r  Merkez Bankas’nin nasil bir hamle yapacadina yénelik soru isaretlerini
CDS-TR (5 y1l) 255 14 peraberinde getirdi.
VIX 153 09p - e L -
OEI Reuters'in diizenledigi ankete gore onimiizdeki yillarda Tirkiye ekonomisinin
YurticiPiyasalar Kapamis %Degisim Orta Vadeli Program’'da 6ngdriilen biyiime hedeflerini yakalamasi
BIST-100 78340 1174y  beklenmiyor. 27 ekonomistin katildigi anket sonuclarina gore bilyiimenin bu yil
usD/TL 31058 0034k %3 ile %3,21ik, 2017 ve 2018'de de sirasiyla %3,2 ve %3,5 ile %4,4 ve %5
Euro/TL 34083 0194} olan hedeflerin altinda kalmasi bekleniyor. Bu gelismede, yapisal reformlarin
Ddviz Sepeti* 32570 0124}  henlz &ngorileri karsilayamamis olmasi da rol oynuyor.
iﬁ';ﬁi::eﬁij:w"" Faiz %900 0% son dgnemde artan jeopolitik ve siyasi riskler nedeniyle USD/TL kuru giin
Tahminlerimiz 2015(G) 2016 icinde 3,1130'a kadar ytikseldi. BIST-100 endeksi ise bankacilik hisselerine
Blyime (%) 4.0 35 gelen alimlarla giint %1,17'lik yiikselisle tamamladi. Bankacilik endeksi glinli
Cari Ack/GSYH (%) 45 50 %2,52'lik primle kapatti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin faizi ise diin de
Enflasyon (%) 8,8 75 degismeyerek %9 seviyesinde gerceklesti.

(G) Gerceklesme

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD TUFE, aylik Eylil %0,3 %0,3 ABD Yeni Konut insaatlari Eylil 1,175mlyn 1,142 mlyn
Cin GSYH 3. ceyrek %6,7 %6,7 ABD insaat Ruhsatlari Eylil 1,165 mlyn 1,152 mlyn
Cin Sanayi Uretimi Eyliil %6,3 %6,1 Yurtici
Yurt ici
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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