
   

Cuma günü gerek Fed’in Aralık’ta faiz artırma ihtimalindeki güçlü seyir gerekse ABD 

Başkanlık seçiminin neden olduğu belirsizlik ortamı risk iştahını olumsuz etkiledi. 

Haftanın son işlem gününde tahvil piyasalarına girişler yoğunlaşırken hisse senedi 

piyasalarında zayıf bir seyir izlendi.  

Cuma günü ABD’de açıklanan beklentilerden olumlu üçüncü çeyrek büyüme verisi de 

Aralık’ta Merkez Bankasının harekete geçebileceği yönündeki görüşleri destekledi. İkinci 

çeyrekte %1,4 büyüyen ülke ekonomisi 3. çeyrekte ihracat ve tüketim harcamalarının 

desteğiyle %2,9 oranında büyüyerek son iki yılın en olumlu performansını kaydetti. Öte 

yandan, tüketim harcamalarındaki artışın hız kesmesi olumsuz bir gelişme olarak 

değerlendiriliyor.  

Petrol fiyatları, Viyana’da petrol üreticilerinin gerçekleştirdiği toplantıdan çıkacak 

açıklamalar öncesinde Cuma günü sert düştü. Toplantıdan beklenen yönde bir adım 

çıkmaması ile birlikte ise bu sabah Brent türü ham petrolün varil fiyatı  46,7 USD’ye kadar 

geriledi. Son durum itibarıyla petrol üretiminde hangi ülkenin ne kadar kesintiye 

gideceğine ilişkin kararların 30 Kasım’da yine Viyana’da yapılacak toplantıda 

şekillenmesi bekleniyor.  

ABD Başkanlık seçimlerinde Trump ile Clinton arasındaki farkın azalmasının ve petrol 

fiyatlarındaki düşüşün yanı sıra Japonya’da ekonomik verilerin zayıf görünümün 

sürdüğüne işaret etmesi bu sabah Asya borsaları üzerinde aşağı yönlü baskı oluşturuyor. 

Yarın sona erecek BoJ toplantısı öncesinde Japonya borsaları bu sabah ekside seyrediyor. 

Doların uluslararası piyasalarda güç kazanmasının da etkisiyle yurt içi piyasalarda Cuma 

günü olumsuz bir görünüm hâkim oldu. USD/TL kuru 3,1268 ile yeni zirve seviyesini 

görürken, BİST-100 endeksi %0,52 oranında düşerek 78.333 puandan kapandı. 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 14 baz puan yükselerek %9,28 düzeyinden 

haftayı tamamladı.  

Bugün Euro Alanı’nda üçüncü çeyreğe ilişkin büyüme verisi açıklanacak. Yılın ikinci 

çeyreğinde %0,3 büyüyen bölge ekonomisinin üçüncü çeyrekte de %0,3 oranında 

genişleme kaydettiği tahmin ediliyor. Yurt içinde ise bugün Eylül ayına ilişkin dış ticaret 

rakamları izlenecek. Ekim ayı başında Gümrük ve Ticaret Bakanlığı tarafından açıklanan 

geçici veriler, ihracatın ithalattan daha hızlı daralmasıyla birlikte dış ticaret açığının Eylül 

ayında genişlediğine işaret etmişti.  

Bu hafta piyasalarda merkez bankası toplantıları yakından takip edilecek. Fed’in yarın 

başlayacak toplantısında faiz artırması beklenmiyor. Nitekim, vadeli işlemler piyasasına 

göre Fed’in Kasım’da faiz artırma ihtimali %17, Aralık’ta ise %69 civarında bulunuyor. 

BoJ’un yarın önemli bir değişiklik açıklaması öngörülmezken, Perşembe günü de BoE’nin 

kararı izlenecek. 
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ABD Başkanlık seçimine ilişkin belirsizlikler piyasalarda etkili oluyor. 

Cuma günü USD/TL 3,12 seviyesini gördü. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD GSYH Büyüme, öncü 3. Çeyrek %2,5 %2,9 ABD Chicago PMI Ekim 54,0 54,2

ABD Michigan Tüketici Güven Endeksi Ekim 88,1 87,2 Euro Alanı GSYH (öncü) 3. Çeyrek %0,3 %0,3

Yurt İçi Euro Alanı Enflasyonu (öncü) Ekim %0,5 %0,4

- - - - Yurt İçi

Dış Ticaret Dengesi Eylül - -4,7 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.691 0,22

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 904 0,20

MSCI Japonya Hariç Asya* 445 0,37

MSCI BRIC Ülkeleri 255 0,45

Dow Jones 18.161 0,05

S&P 500 2.126 0,31

Nasdaq 5.190 0,50

Bovespa 64.308 0,09

Euro Stoxx 50 3.079 0,19

Shanghai* 3.091 0,43

Nikkei* 17.421 0,15

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0929 0,10

USD/JPY 105,4 0,36

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 47,1 2,79

Altın (USD/ons) 1.270,0 0,12

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,86 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 354 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 323 5 bp

CDS-TR (5 yıl) 252 1 bp

VIX 16,2 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 78.333 0,52

USD/TL 3,1115 0,20

Euro/TL 3,4006 0,30

Döviz Sepeti* 3,2560 0,25

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,28 14 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 4,8

Enflasyon (%) 8,8 7,8

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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