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Diinya Borsalari Kapanis %:Degisim ABD baskanlik secimlerine iliskin belirsizlik risk algisinin bozulmasina yol acti.
MSCI Dinya Borsalari 1684 041 4k . . . _
MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 503 028§ Yurticinde imalat PMI 8 aydir esik degerin altinda...
MSClJaponya Haric Asya* 433 1314 Din finansal piyasalarin geneline diisiis hakim oldu. ABD'de dniimiizdeki hafta
MSCI BRIC Ulkeleri 253 0444 vyapilacak baskanlik secimleri 6ncesinde Clinton ve Trump arasindaki farkin
Dow Jones 18037 0584k azaldigina yonelik yeni anket sonuclari borsa endekslerinde diistise neden oldu.
S&P500 2112 0684k  Reuters/Ipsos tarafindan Pazartesi giinii yayimlanan anket Clintonin halen
Nasdaq 5154 0694 Trump'in 5 puan éniinde oldugunu gosterirken, bazi anketlerde Trump 1-2 puan
Bovespa 63326 2464  9nde gorintyor. Clintonin ABD'nin mevcut politikalarinda radikal bir degisiklige
Euro Stoxx 50 3023 1054  gitmemesi, Trump'n ise dzellikle dis iliskiler, ticaret ve sosyal konularda yeni
Shanghai* 3107 0494  politikalar benimsemesi bekleniyor. Bu nedenle yatinmcilar Trumpi belirsizlik
Nikkei* 17116 1874}  yaratacak bir aday olarak gériiyorlar. Kiiresel risk algisini gdsteren VIX endeksi son
(*) TSI 08:30 verileridir. 7 haftanin en yiiksek diizeyine yaklast. Bu gelismeler diin dolarin gic
Pariteler Kapanis %:Degisim kaybetmesine neden olurken, altin fiyatlarinda da yiikselisi beraberinde getirdi.
EUR/USD 11044 074 4+
USD/PY 1046 049 & Ote yandan, din ABD'de aciklanan imalat sektdriine yonelik veriler olumlu bir
tablo cizdi. ISM imalat endeksi 51,9 ile beklentilerin {izerinde gercekleserek
Emtia Fiyatlar: Kapanis %Degisim sektorde Uretim faaliyetlerinin hiz kazandigina isaret etti. Ayrica, Markit
Brent Turd Petrol (USD/vari) 452 094§ tarafindan aciklanan imalat PMI verisi de 53,4 ile Ekim 2015'ten bu yana en yiiksek
Altin (USD/ons) 1.288,8 117 4F ditzeyine cikt.
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim Tirkiye icin Markit tarafindan aciklanan verilere gére imalat PMI Ekim ayinda 49,8
ABD Hazine Tahviller* %183 1bp § diizeyinde gerceklesti. Son 8 aydir 50 esik dederinin altinda bulunan endeks
EMBI(+) (baz puan) %62 oo ft sektorde Uretim faaliyetlerinde daralmanin sirdigiine isaret etti. Bununla
EMBI-TR (baz puan) 37 ot birlikte, Subat ayindan bu yana en yiiksek dlizeyine ulasan PMI sekttrde
CDS-TR 5y 261 sbp 4t neredeyse dengeye ulasildigini gosterdi. Kasim 2014'ten bu yana en hizli artisi
:/')Xlo - 186 15p 4 kaydeden imalatcilarin satin alma faaliyetleri sektdrde Gretiminin gelecek aylarda
* 1
YurtyigiPiyasaIar Kapanis %Degisim yiikselebilecedine isaret ediyor.
BIST-100 77429 1414  Turkiye ihracatcilar Meclisi'nin (TiM) acikladigi verilere gore Ekim ayinda ihracat bir
USD/TL 31140 056 4t onceki yilin ayni donemine gore %4,6 azalarak 11,7 milyar USD oldu. Ocak-Ekim
Euro/TL 34389 13144 donemindeiseihracat %3,7 dislsle 116 milyar USD diizeyinde gerceklesti.
Déviz Sepeti* 32765 0954F  Diin, yurt disi piyasalara paralel bir seyir izleyen BiST-100 endeksi giinii
2Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %932  8bpfF  9%]1,41ik diisiisle tamamladi. TL, dolar ve euro karsisinda deger kaybederken, 2 yil
() 0:57USDOSTEUR vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi %9,32'ye cikti.
Tahminlerimiz 2015 (G) 2016
Blyime (%) 2.0 30 Fed'in diin baslayan para politikasi toplantisi buglin sona erecek. Fed'in, 8
Cari Ak/GSYH (%) 45 48 Kasim’da yapilacak baskanlk secimleri 6ncesinde hamle yapmasi beklenmezken,
Enflasyon (%) 68 78 bu toplantida Aralik ayinda bir faiz artinmi yapip yapmayacadina iliskin verecegi
(G) Gerceklesme ipuclari 6nem arz ediyor.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti  Gerceklesme Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD imalat Sanayi PMI Ekim - 53,4 ABD ADP Ozel Sektér istihdam Artisi Ekim 165 bin 154 bin
ABD ISM imalat Endeksi Ekim 51,7 51,9 EuroAlaniimalat PMI Ekim 53,3 52,6
Yurt ici Yurt ici
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

