
   

Fed, dün sona eren para politikası toplantısında piyasa beklentilerine paralel olarak 

politika faizinde değişiklik yapmadı. Öte yandan, Fed gösterge faiz oranlarında artış 

yapılması için gerekli zeminin güçlenmeye devam ettiği değerlendirmesinde bulundu. 

Karar metninde, mevcut konjonktürde faiz artırımları için bazı ilave işaretler 

beklenildiğine vurgu yapıldı. Ayrıca, bir önceki  karar metninde yer alan “enflasyonun 

kısa vadede düşük seviyede seyredeceğine” yönelik ifadenin dün yayımlanan metinde 

yer almaması, Fed’in faiz artırımına bir adım daha yaklaştığı şeklinde yorumlandı.  

ABD Başkanlık Seçimlerine yönelik gelişmeler küresel piyasaların odağında yer almaya 

devam ediyor. Son anketlere göre seçim yarışının başa baş geçeceğine yönelik 

beklentilerinin artması borsa endekslerinde küresel ölçekte satışlara neden oluyor. 

Petrol fiyatlarının gerilemesi de enerji hisseleri üzerinde satış baskısını artırıyor.  

Euro Alanı’nda dün açıklanan nihai verilere göre imalat PMI endeksi Ekim ayında 53,5 ile 

beklentileri aşarak 33 ayın en yüksek değerine ulaştı. Söz konusu veri ekonomik 

görünüme ilişkin iyimser görüşleri destekledi. 

Yurt içinde, Otomotiv Distribütörleri Derneği'nin yayımladığı verilere göre, otomobil ve 

hafif ticari araç pazarı Ekim ayında yıllık bazda %29,2 oranında büyüme kaydetti. Yıl 

genelinde pazarda gözlenen durgunluk nedeniyle otomobil ve hafif ticari araç satışları 

Ocak-Ekim döneminde ise %1,1 oranında azalarak 719 bin adet düzeyinde gerçekleşti. 

Bu gelişmede, yıllık bazda %6,7 oranında gerileyen hafif ticari araç satışları belirleyici 

oldu. Yılın geri kalan döneminde pazarda bir miktar toparlanma beklenirken, 2016 yılında 

pazar büyüklüğünün 1 milyon adet düzeyine yaklaşacağı tahmin ediliyor. 

Dün yurt içi piyasalarda genel olarak satıcılı bir görünüm izlendi. ABD’deki Başkanlık 

Seçimi öncesinde belirsizliklerin artması gelişmekte olan ülke para birimleri üzerinde 

baskı yarattı. Bu çerçevede TL; euro ve dolar karşısında değer kaybederken, BİST-100 

endeksi de günü %033’lük kayıpla kapattı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi ise 

%9,24 düzeyine geriledi.  

Bugün TÜİK, Ekim ayı enflasyon verisini açıklayacak. TCMB’nin sadeleştirme süreci 

açısından enflasyondaki iyileşmenin sürmesi önem taşıyor. Diğer taraftan, son dönemde 

döviz kuru ve diğer maliyet unsurlarındaki gelişmelerin enflasyondaki iyileşme eğilimini 

zayıflattığı gözleniyor. Küresel piyasalarda ise bugün ABD’de açıklanacak olan işsizlik 

maaşı başvuruları ve İngiltere Merkez Bankası’nın yapacağı toplantı yakından izlenecek. 
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Fed, politika faizini değiştirmedi. 

TL; dolar ve euro karşısında değer kaybetmeye devam ediyor. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD ADP Özel Sektör İstihdam Artışı Ekim 165 bin 147 bin ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 24-29 Ekim 258 bin 258 bin

Euro Alanı İmalat PMI Ekim 53,3 53,5 BoE Para Politikası Toplantısı Kasım   - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - TÜFE, aylık Ekim %1,62 %0,18

Yİ-ÜFE, aylık Ekim - %0,29

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.673 0,66

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 890 1,37

MSCI Japonya Hariç Asya* 439 0,02

MSCI BRIC Ülkeleri 250 1,45

Dow Jones 17.960 0,43

S&P 500 2.098 0,65

Nasdaq 5.106 0,93

Bovespa 63.326 Kapalı

Euro Stoxx 50 2.980 1,42

Shanghai* 3.127 0,77

Nikkei* 17.135 Kapalı

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1118 0,67

USD/JPY 103,2 1,26

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 43,7 3,34

Altın (USD/ons) 1.304,9 1,25

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,81 2 bp

EMBI(+) (baz puan) 367 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 341 4 bp

CDS-TR (5 yıl) 264 3 bp

VIX 19,3 0,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 77.172 0,33

USD/TL 3,1227 0,28

Euro/TL 3,4718 0,96

Döviz Sepeti* 3,2972 0,63

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,24 8 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 4,8

Enflasyon (%) 8,8 7,8

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Mustafa Kemal Gündoğdu 

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 2 

(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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