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Diinya Borsalari

Kapanis %Degisim

MSCIDilinya Borsalari
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
MSClJaponya Haric Asya*
MSCIBRIC Ulkeleri

Dow Jones

S&P500

Nasdaq

Bovespa

Euro Stoxx50

Shanghai*

Nikkei*

1673 066 &
890 137 &
439 0,02 4
250 145 3%

17960 043
2098 0,65 4
5106 093 &

63.326 Kapali =
2980 1424
3127 0,77 4
17.135 Kapal =+

(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Degisim
EUR/USD 1,1118 0.67 4
UsD/JPY 103,2 1,26 &

Emtia Fiyatlari

Kapanis %Degisim

Brent Tirli Petrol (USD/varil) 43,7 334 4
Altin (USD/ons) 13049 1254
Risk Gostergeleri Kapanis Dedisim
ABD Hazine Tahvilleri* %1,81 2bp Ik
EMBI(+) (baz puan) 367 S5bp 4
EMBI-TR (baz puan) 341 4bp 4
CDS-TR (5 y1l) 264  3bp 4
VIX 193 0.8p4r
(*)10yllik

Yurt ici Piyasalar

Kapanis %Degisim

Fed, politikafaizinidegistirmedi.

TL; dolar ve euro karsisinda deger kaybetmeye devam ediyor.

Fed, diin sona eren para politikasi toplantisinda piyasa beklentilerine paralel olarak
politika faizinde dedisiklik yapmadi. Ote yandan, Fed gésterge faiz oranlarinda artis
yapilmasi icin gereki zeminin gliclenmeye devam ettidi dederlendirmesinde bulundu.
Karar metninde, mevcut konjonktlirde faiz artirimlari icin bazi ilave isaretler
beklenildigine vurgu yapildi. Ayrica, bir dnceki karar metninde yer alan “enflasyonun
kisa vadede dustik seviyede seyredecedine” yonelik ifadenin diin yayimlanan metinde

yer almamasi, Fed'in faiz artinmina bir adim daha yaklastigi seklinde yorumlandu.

ABD Baskanlik Secimlerine yonelik gelismeler kiiresel piyasalarin odaginda yer almaya
devam ediyor. Son anketlere gore secim yarisinin basa bas gececedine yonelik
beklentilerinin artmasi borsa endekslerinde kiiresel dlcekte satislara neden oluyor.
Petrol fiyatlarinin gerilemesi de enerji hisseleri lizerinde satis baskisini artiriyor.

Euro Alani'ndadiin aciklanan nihai verilere gore imalat PMI endeksi Ekim ayinda 53,5 ile
beklentileri asarak 33 ayin en yiliksek dederine ulasti. S6z konusu veri ekonomik
goriintimeiliskiniyimser gorisleridestekledi.

Yurt icinde, Otomotiv Distribiitorleri Dernedinin yayimladidi verilere gore, otomobil ve
hafif ticari arac pazari Ekim ayinda yillik bazda %29,2 oraninda biliyiime kaydetti. Yil
genelinde pazarda gézlenen durgunluk nedeniyle otomobil ve hafif ticari arac satislari
Ocak-Ekim déneminde ise %1,1 oraninda azalarak 719 bin adet diizeyinde gerceklesti.
Bu gelismede, yillik bazda %6,7 oraninda gerileyen hafif ticari ara¢ satislari belirleyici
oldu. Yilingeri kalan ddneminde pazarda bir miktar toparlanmabeklenirken, 2016 yilinda
pazar bliylkligininl milyon adet diizeyine yaklasacagi tahmin ediliyor.

Din yurt ici piyasalarda genel olarak saticili bir gériinim izZlendi. ABD'deki Baskanlik
Secimi oncesinde belirsizliklerin artmasi gelismekte olan llke para birimleri tizerinde
baski yaratti. Bu cercevede TL; euro ve dolar karsisinda deger kaybederken, BiST-100
endeksi de glinii %0033'liik kayipla kapatti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi ise

BIST-100 77172033 % 94924 diizeyine geriledi.
USD/TL 31227 028 ¢ R . o - . L
Bugilin TUIK, Ekim ayi enflasyon verisini aciklayacak. TCMB'nin sadelestirme sireci
Euro/TL 34718 0,96 4 ce N - - "
acisindan enflasyondaki iyilesmenin siirmesi 6nem tasiyor. Diger taraftan, son donemde
- .
Doviz Sepeti 32372 063 ¢ ddviz kuru ve diger maliyet unsurarindaki gelismelerin enflasyondaki iyilesme edilimini
2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %924 8bp & ayiflattigi gbzeniyor. Kiresel piyasalarda ise bugiin ABD'de aciklanacak olan issizlik
*)0,5*USD+0,5*EUR . , M .
O maas! basvurulari ve Ingiltere Merkez Bankasi’'nin yapacagi toplanti yakindanizlenecek.
Tahminlerimiz 2015(G) 2016
Bilyiime (%) 4,0 3,0
Cari Acik/GSYH (%) 4,5 48
Enflasyon (%) 8.8 7.8
(G) Gerceklesme
Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Donemi Beklenti Onceki
ABD ADP Ozel Sektor istihdam Artisi Ekim 165 bin 147bin  ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari  24-29Ekim 258bin 258 bin
Euro Alaniimalat PMI Ekim 53,3 53,5 BoE ParaPolitikasi Toplantisi Kasim - -
Yurt ici Yurt ici
- - - TUFE, aylk Ekim %1,62 %0,18
Yi-UFE, aylik Ekim %0,29

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi®) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

100 4 Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sag eksen) [ 210
98 r 190
96 r 170
94 - r 150
92 1,30

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Agu.16 Eyl.16 Ekil6
Kiiresel Borsalar (MSCI)
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Brent Tiurii Ham Petrol (USD/Varil)

Altin ve Petrol Fiyatlarn

— Altin (USD/ons, sag eksen) 1.400

r 1350

- 1.300
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115 4
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Guney Afrika

Brezilya

Haz.16 Tem.16 Agu.l6 Eyl.16 Eki.l6

USD/GOU Para Birimleri
(27.04.16=100)

Yerel Para Biriminde Deger Kaybi

Turkiye

Hindistan

85
Nis.16

10,5 4

May.16

Haz.16 Tem.16 Agu.16 Eyl.16 Eki.l6

Gosterge Tahvilve TCMB AOFM (%)

—— 2Yil Vadeli Gésterge Tahvilin Faizi
—— TCMB AOFM

7.5
May.16

Haz.16

Tem.16 Adu.16 Eyl.16 Eki.16

Doviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

2,9
Nis.16

May.16

Haz.16 Tem.16 Adu.16 Eyl.16 Eki.l6

(1) ABDDolainin,Eur, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, KanadaDolan, isveg Kronu ve isvicre Frangindan olusan kur sepetine karsi degerini g8sterenendekstir.

Kaynak : Datastream, ].P.Morgan, BIST Reuters, Bbomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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