
   

ABD başkanlık seçimlerine çok az bir zaman kala etkili olan belirsizlik ortamı piyasalar 

üzerinde baskı yaratmaya devam ediyor. Buna ek olarak Brexit sürecine yönelik 

endişeler ve Fed’in Aralık’ta faiz artıracağına dair beklentilerin güçlü seyretmesi de risk 

algısını olumsuz etkiliyor. Nitekim, küresel risk algısı için gösterge olarak kullanılan VIX 

oynaklık endeksi dün Brexit oylaması haftasından bu yana en yüksek düzeyine çıktı. 

Dünya borsalarındaki düşüşte dün petrol fiyatlarındaki gerilemenin art arda beşinci 

gününe taşınması da rol oynadı. Bu sabah Asya borsalarında da bugün ABD’de 

açıklanacak tarım dışı istihdam verisi öncesinde temkinli bir seyir izleniyor.  

Dün ABD’de açıklanan veriler genel olarak ülke ekonomisine ilişkin olumlu bir tablo çizdi. 

Haftalık işsizlik maaşı başvuruları 300 bin kişi seviyesinin altındaki seyrini korurken, 

fabrika siparişleri tahminleri aştı. 

İngiltere’de Theresa May hükümetinin Brexit sürecinin parlamento tarafından 

oylanmasına karşı açtığı davayı kaybetmesi dün sterline destek sağladı. İngiltere Merkez 

Bankasının (BoE) para politikası toplantısı da dün gündemde yer aldı. Mevcut para 

politikasında bir değişiklik yapmayan BoE zayıf sterlinin enflasyon üzerindeki yukarı 

yönlü etkisine dikkat çekti. Bu doğrultuda, dün yayımlanan enflasyon raporunda 2016 

ve 2017 yılına ilişkin enflasyon tahminlerini Ağustos ayındaki tahminlerine göre 

yükselten BoE, aynı dönem için büyüme öngörülerini de yukarı yönlü revize etti. 

Yurt içinde Ekim’de aylık TÜFE enflasyonu %1,44 ile piyasa öngörüsünün altında 

gerçekleşti. Bu seviye aynı zamanda 2006’dan bu yana gözlenen en düşük Ekim ayı 

enflasyonu oldu.  Mevsimsel faktörler bu gelişmede etkili olurken, yıllık TÜFE enflasyonu 

da %7,16 düzeyine inerek art arda üçüncü ayında da ivme kaybetti. Çekirdek enflasyon 

göstergelerindeki  iyileşmenin bu dönemde de sürdüğü görüldü. Bu çerçevede, Ekim ayı 

enflasyon verisinin TCMB’nin bu ay sadeleşme adımlarını tamamlamak için son bir hamle 

yapması konusunda elini rahatlatabileceği şeklinde bir yorum yapılabilecekse de kurlar 

üzerindeki yukarı yönlü baskının sürmesi durumunda TCMB’nin hareket alanının 

sınırlanabileceğini düşünüyoruz (Enflasyon Gelişmeleri Raporumuza buradan 

ulaşabilirsiniz). 

BİST-100 endeksi dün %0,64 düşüş kaydetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi 

de 5 baz puan yükselişle %9,29’dan günü tamamladı. Bu sabah yurt içinde siyasi 

gelişmelerin de etkisiyle USD/TL’de hızlı yükseliş gözleniyor. 3,1365 ile yeni zirve 

seviyesini gören USD/TL’nin gün içinde nasıl bir seyir izleyeceği yakından takip edilecek. 

Bugün küresel piyasalarda ABD’de açıklanacak Ekim ayına ilişkin tarım dışı istihdam artışı 

verisi öne çıkıyor. Söz konusu veri Fed’in gelecek ay gerçekleştireceği hamleye ilişkin 

sinyal verecek olması açısından önem taşıyor. 
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Piyasaların odağında bugün ABD’de açıklanacak tarım dışı istihdam verisi yer alıyor. 

Yurt içinde  Ekim ayında TÜFE enflasyonu beklentilerin altında... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 24-29 Ekim 258 bin 265 bin ABD Tarım Dışı İstihdam Artışı Ekim 175 bin 156 bin

BoE Para Politikası Toplantısı Kasım   - - ABD İşsizlik Oranı Ekim %4,9 %5,0

Yurt İçi Yurt İçi

TÜFE, aylık Ekim %1,62 %1,44 - - - -

Yİ-ÜFE, aylık Ekim - %0,84

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.667 0,35

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 885 0,59

MSCI Japonya Hariç Asya* 436 0,37

MSCI BRIC Ülkeleri 248 0,90

Dow Jones 17.931 0,16

S&P 500 2.089 0,44

Nasdaq 5.058 0,92

Bovespa 61.750 2,49

Euro Stoxx 50 2.973 0,22

Shanghai* 3.131 0,05

Nikkei* 16.839 1,73

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1095 0,21

USD/JPY 103,2 0,07

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 43,2 0,96

Altın (USD/ons) 1.298,7 0,47

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,82 1 bp

EMBI(+) (baz puan) 363 4 bp

EMBI-TR (baz puan) 335 6 bp

CDS-TR (5 yıl) 264 1 bp

VIX 22,1 2,8 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 76.681 0,64

USD/TL 3,1147 0,25

Euro/TL 3,4556 0,47

Döviz Sepeti* 3,2852 0,37

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,29 5 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 4,8

Enflasyon (%) 8,8 7,8

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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