
   

ABD seçimleri öncesinde küresel piyasalar haftanın son işlem gününde genel olarak zayıf 

bir görünüm sundu. Cuma günü ABD’de açıklanan Ekim ayı tarımdışı istihdam verisi piyasa 

beklentilerinin bir miktar altında kaldı. Ekim ayında tarımdışı istihdam artışının 161 bin kişi 

olduğu açıklanırken, Eylül ayı istihdamı da yukarı yönlü revize edildi. Ortalama saatlik 

kazançların Ekim’de aylık bazda %0,4 artması da olumlu bir gelişme olarak kaydedildi. Bu 

çerçevede hanehalkı gelirlerindeki artışın büyümeye sağladığı desteğin son çeyrekte 

devam edeceği görüşü güç kazandı. İşgücü piyasasının olumlu görünümüne ek olarak yine 

Cuma günü açıklanan verilere göre Eylül'de ABD'de dış ticaret açığının son 19 ayın en 

düşük seviyesinde gerçekleşmesi de Fed'in faiz artırımına gitmesi için gerekli zeminin 

güçlendiği sinyalini veriyor. Nitekim, Atlanta Fed Başkanı Dennis Lockhart yaptığı 

değerlendirmede hiçbir şeyin politika yapıcılara beklemeleri için bir gerekçe sağlamadığını 

söyleyerek, Fed’in gelecek ay faiz artırımına gitme yolunda olduğuna işaret etti. 

Yarın yapılacak olan Başkanlık seçimi öncesinde FBI'nın Hillary Clinton hakkında yürüttüğü 

soruşturmada Clinton'u aklar yönde karar almasıyla Clinton’un seçimi kazanma ihtimalinin 

arttığı değerlendiriliyor. İzleyeceği politikalar açısından daha öngörülebilir bir isim 

olmasına bağlı olarak Clinton'un kazanma ihtimalindeki yükseliş piyasalar nezdinde 

olumlu değerlendiriliyor. Bu çerçevede, küresel borsa endekslerinde bu sabah yukarı 

yönlü bir seyir söz konusu.  

IMF Türkiye’ye ilişkin 4. Madde Gözden Geçirme Raporunu yayımladı. Kuruluş, 2016 yılına 

ilişkin büyüme öngörüsünü %3,3’ten %2,9’a çekerken, politik belirsizliklerdeki artışın, 

turizmde yaşanan kayıpların ve şirketlerin borçluluk seviyelerinin yüksek seyretmesinin 

ekonomiye zarar verdiği değerlendirmesinde bulundu. IMF ayrıca, para politikasındaki 

mevcut duruşun daha fazla gevşetilmemesi yönünde görüş bildirdi. 

S&P Türkiye'nin kredi notu görünümünü negatiften durağana yükseltti. Kredi notunu BB 

düzeyinde koruyan S&P, özel sektörün yüksek dış borcunun ekonomik istikrarı tehdit 

etmesine karşın, büyümenin yavaşladığı ve yatırımların azaldığı bir ortamda, hükümetin 

dış kaynaklı riskleri azaltmaya yeniden odaklanmasına dikkat çekti. 

Petrol fiyatları Cuma günü düşüşünü sürdürdü. Suudi Arabistan’ın İran’ın petrol 

üretiminde sınırlamaya gitmemesi durumunda kendi petrol üretimini artıracağı yönünde 

çıkan haberler fiyatlar üzerinde baskı yarattı. Suudi Arabistan’ın bu hamlesinin ardından 

petrol arzında sınırlamaya gidileceğine yönelik beklentilerin zayıfladığı izleniyor. Haftanın 

son gününü de düşüşle kapatan petrol fiyatlarındaki gerileme haftalık bazda %9,8 oldu.  

Yaşanan siyasi gelişmelerin etkisiyle yurt içi piyasalar Cuma günü küresel piyasalardan 

olumsuz yönde ayrıştı. TL haftanın son işlem gününde gerek ABD doları gerekse euro 

karşısında tarihi düşük seviyelere gerilerken, BİST-100 endeksi günü %3,15 düşüşle 

74.267 puandan tamamladı. Hisse senedi piyasasındaki haftalık kayıp %6’ya yaklaştı.  
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S&P Türkiye’nin not görünümünü ‘durağan’a yükseltti. 

IMF Türkiye’ye ilişkin 2016 yılı büyüme tahminini düşürdü. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Tarımdışı İstihdam Artışı Ekim 175 bin 161 bin Euro Alanı Perakende Satışlar Eylül - -%0,1

ABD İşsizlik Oranı Ekim %4,9 %4,9

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Hazine Nakit Dengesi Ekim - -16,5 mlyr TL

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.660 0,41

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 880 0,54

MSCI Japonya Hariç Asya* 439 0,86

MSCI BRIC Ülkeleri 247 0,37

Dow Jones 17.888 0,24

S&P 500 2.085 0,17

Nasdaq 5.046 0,24

Bovespa 61.598 0,25

Euro Stoxx 50 2.955 0,64

Shanghai* 3.137 0,38

Nikkei* 17.176 1,60

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,1123 0,26

USD/JPY 103,0 0,16

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 42,5 1,80

Altın (USD/ons) 1.303,8 0,39

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %1,79 3 bp

EMBI(+) (baz puan) 368 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 348 13 bp

CDS-TR (5 yıl) 274 10 bp

VIX 22,5 0,4 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.267 3,15

USD/TL 3,1723 1,85

Euro/TL 3,5285 2,11

Döviz Sepeti* 3,3504 1,99

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,50 21 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 4,8

Enflasyon (%) 8,8 7,8

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

İlker Şahin 

Piyasa Günlüğü 

7 Kasım 2016 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

30

35

40

45

50

55

60

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

850

950

1.050

1.500

1.600

1.700

1.800

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,30

1,50

1,70

1,90

2,10

92

94

96

98

100

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

85

90

95

100

105

110

115

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(29.04.16=100)

Güney Afrika Türkiye

Brezilya Hindistan

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 D

e
ğ

er
 K

a
yb

ı
70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16

BİST-100 Endeksi

7,5

8,5

9,5

10,5

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

3,4

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

30

35

40

45

50

55

60

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

850

950

1.050

1.500

1.600

1.700

1.800

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,30

1,50

1,70

1,90

2,10

92

94

96

98

100

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

85

90

95

100

105

110

115

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(29.04.16=100)

Güney Afrika Türkiye

Brezilya Hindistan

Y
e

re
lP

a
ra

 B
ir

im
in

de
 D

e
ğ

er
 K

a
yb

ı
70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16

BİST-100 Endeksi

7,5

8,5

9,5

10,5

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

3,4

Nis.16 May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

Nis 16 May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 

Piyasa Günlüğü 

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Türkiye İş Bankası A.Ş. -  İktisadi Araştırmalar Bölümü

İzlem Erdem - Bölüm Müdürü Alper Gürler - Birim Müdürü

izlem.erdem@isbank.com.tr alper.gurler@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioğlu - Müdür Yardımcısı İlker Şahin - Uzman

hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman Mustafa Kemal Gündoğdu - Uzman Yrd.

gamze.can@isbank.com.tr

eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.

http://ekonomi.isbank.com.tr/

