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Diinya Borsalari Kapanis %Degisim — ABD secimlerine yonelik beklentiler finansal piyasalari olumlu etkiledi.

MSCI Dinya Borsalari 1686 154 4

MSCl Gelismekte Olan Ulkeler 895 166 4 Cin'deihracat artarda 7 aydir disiste...

MSClJaponya Hari¢ Asya* 442 0424 Son bir haftadir disiis kaydeden ABD borsalari bugiin yapilacak baskanlik
MSCI BRIC Ulkeleri 251 1884 secimi ncesinde Demokrat Parti aday Hillary Clinton‘'un kazanacagina yénelik
Dow Jones 18260 2084t poklentilerin gliclenmesi paralelinde %2'nin lizerinde yiikselis kaydederken,
S&P300 2132 22 4 bu oran 1 Mart'tan bu yana en hizli giinliik artisa isaret ediyor. ABD Baskanhk
Nasdaq 5166 237 4 secimlerine yonelik beklentiler kiiresel borsa endekslerini de olumlu yénde
Bovespa 64052 398 etkilerken, bu sabah Asya borsalarinin geneline de yiikselis hakim oldu. Son
Furo Stoxx 50 3003 184 donemde bazi anketlerde Cumhuriyetci kanadin aday! Trump’in 6nde olmasi
Sﬁangfai* 3153 o5l yatinmcilarin givenli liman alimlarina yénelmesine yol acmisti. Bu cercevede,
?‘*I)k:ilos:ao\lemeridir_ 7174 002 1.300 USD'yi asan altinin ons fiyati yeniden diisiis egilimine girerek 1.280
Pariteler Kapanis %Degisim USD'yeindi.

EUR/USD 11035 0804  (Cin'de bu sabah aciklanan verilere gére Ekim ayinda ihracat ve ithalat
USD/JPY 1045 1454t peklentilerin tizerinde gerileyerek iktisadi faaliyette son dénemde meydana
Emtia Fiyatlan Kapanis %Degisim  gelen toparlanmanin devam edip etmeyecedine yonelik soru isaretlerini
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 422 0544  artirdi. ihracat Ekim ayinda yillik bazda %7,3 oraninda gerileyerek diistisiinii
Altin (USD/ons) 12809 176 dk  7'inci ayina tasirken, ithalat da %1,4 daraldi. 2016'da Cin'in dis ticaret
Risk Gostergeleri Kapamis Degisim  Performansi ekonomik biylimesine kiyasla daha zayif kalirken, hikimet
ABD Hazine Tahvilleri* %183 4bp4p bUylumeyidesteklemek icin ic tuketimi ve kredileri artirmaya daha bagimli hale
EMBI(+) (baz puan) 357 11bp 4 geliyor.

EMBI-TR (baz puan) 344 4ppd Ppetrol iiretimini azaltmayi planlayan Petrol ihrac Eden Ulkeler Orgiitiiniin
CDS-TR (5 y1l) 71 3vp b (OPEC) bu ay sonunda gerceklestirecedi toplantida bu yénde bir karar alma
VIX 187 38p olasihginin zayiflamasi nedeniyle petrol fiyatlari baski altinda kalmaya devam
S)::tylillkipiyasalar Kapants %Degisim ediyor. Diin 42 USD'ye inen Brent trd ham petrolin varil fiyati bu sabah bir
BST-100 75682 191 4p miktar toparlanarak 43 USD’ye ciksa da halen 3 ayin en diistik diizeyine yakin
USD/TL 51790 oz 4 Seyrediyor.

Euro/TL 35078 059 dk  Yurt disi piyasalara paralel hareket eden BIST-100 endeksi haftanin ilk islem
Déviz Sepeti* 33434 o214}  glnilnd %1,91lik yikselise 75.682 puandan tamamladi. Bununla birlikte, TL
2Yillik Gésterge Tahvilin Faizi %960 10bp 4+  yurt icindeki siyasi gelismelerin etkisiyle diger gelismekte olan tilke para
) O'S*U_Smo’?*EEJR birimlerinin genelinden olumsuz yénde ayristi. USD/TL kuru diin 3,1796 ile
Tahminlerimiz 2015(G) =201 yeni tarihi zirvesini goriirken, bu sabah da 3,18'e yakin seyrediyor. Yurt icine
Blytme (%) 4,0 30 o . o . .
Carl AGK/GSYH (%) a5 is yonelik risk algisindaki bozulma tahvil piyasasina da yansimasiyla birlikte, diin
Enflasyon (%) 65 28 10 baz puanlik yiikselisle %9,6 diizeyine cikan 2 yil vadeli gosterge tahvilin

(C) Cercekiesme bilesik faizi Mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.

Cuma Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
Euro Alani Perakende Satislar Eylil -%0,3 -%0,2 Almanya Sanayi Uretimi Eylil -%0,3 -%0,1

ingiltere Sanayi Uretimi Eyliil -%0,5 %2,5
Yurt ici Yurt ici
Hazine Nakit Dengesi Ekim - -1,9mlyr TL  Sanayi Uretimi Eyll - %2,2

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

100 4 Dolar Endeksi — Tahvil Faizi (%, sag eksen) r 210
98 - 1.90
96 F 1.70
94 r 150
92 1.30

May.16 Haz16 Tem.16 Agu.l6 Eyl.16 Eki.16 Kas.16
Kiiresel Borsalar (MSCI)

1,800 Dtinya Borsalari Endeksi Gelismekte Olan Piyasalar (sageksen) 1,050
1,700 r 950
o W 850
1,500 750

May.16 Haz16 Tem.16 Agu.16 Eyl16 Eki16 Kas16
BiST-100 Endeksi

90,000
85,000
80,000
75,000
70,000

May 16 Haz16 Tem16 Agu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas16
5Yil VadeliCDS Spread
300 4
280 -
260
240 -
220
200
May 16 Haz16 Tem16 Adu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas16

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Eren Demir

Altin ve Petrol Fiyatlan
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

Piyasa Giinliigu

iktisadi Arastirmalar Bolimii

P \
TURKIYE $ BANKASI

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Boliim Miidiirii
izlem.erdem@isbank.com.tr

Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr

Alper Giirler - Birim Miidiiri
alper.gurler@isbank.com.tr

ilker Sahin - Uzman
ilker.sahin@isbank.com.tr

Eren Demir - Uzman
eren.demir@isbank.com.tr

Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
gamze.can@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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