
   

ABD’de Donald Trump’ın başkan seçilmesinin ardından başlayan küresel piyasalardaki  

dalgalanma devam ediyor. Trump’ın ekonomiyi teşvik edecek politikalar izleyeceği beklentisi 

ülkede enflasyonun artacağı ve Fed’in öngörülenden hızlı faiz artırabileceği ihtimalini 

güçlendiriyor. Bu çerçevede,  ABD hazine tahvillerinin faizi yükseliş kaydederken, dolar 

uluslararası piyasalarda güç kazanıyor. Doların diğer gelişmiş ülke para birimleri karşısındaki 

değerini gösteren DXY endeksi bu sabah 100 seviyesine yaklaşarak 2015 sonundan bu yana 

en yüksek düzeyine çıkarken, EUR/USD paritesi 1,08’in altında işlem görüyor. ABD 10 yıllık 

hazine tahvillerinin faizi ise bu sabah %2,2’ye çıkarak Ocak ayından bu yana en yüksek 

düzeyini gördü. Söz konusu gelişmeler aralarında Türkiye’nin de bulunduğu gelişmekte olan 

ülke piyasalarını olumsuz etkiliyor. Gelişmekte olan ülkelerin genelinde yerel para birimleri 

dolar karşısında değer kaybederken borsa endeksleri düşüş kaydediyor. MSCI gelişmekte olan 

ülkeler borsa endeksi de Cuma günü %3’ün üzerinde geriledi.  

İran'ın petrol üretimini artırması ve ABD'de aktif petrol kuyusu sayısının Şubat ayından bu yana 

en yüksek seviyeye çıkması petrol piyasasında arz fazlasının devam edeceği beklentisini 

güçlendirirken, Brent türü ham petrolün varil fiyatı  41 USD ile Ağustos ayından bu yana en 

düşük seviyesine geriledi.  

Japonya’da GSYH yılın üçüncü çeyreğinde beklentilerin üzerinde büyüdü. İhracat artışının 

desteğiyle %2,2 büyüyen Japonya ekonomisi, 2015 yılının ilk çeyreğinden bu yana en olumlu 

performansı kaydetti. Piyasalar üçüncü çeyrekte büyümenin %0,8 olmasını bekliyordu. Söz 

konusu gelişme bu sabah Asya piyasalarını desteklerken, Japonya’da Nikkei endeksi %2’ye 

yakın primli seyrediyor.  

TCMB TL cinsi zorunlu karşılıklara ödenen faizi belirleme yöntemini değiştirdi.  Bu çerçevede, 1 

Ocak 2017 tarihinden itibaren üç ayda bir ödenecek faiz oranı TCMB’nin bir hafta vadeli repo 

ihale faiz oranının 400 baz puan eksiği olarak belirlendi. TCMB, daha önce mevduat ve 

özkaynak toplamının brüt kredilere oranını göz önünde bulundurularak ağırlıklı ortalama 

fonlama maliyetinin 300 veya 500 baz puan  altında bir faiz ödemesi gerçekleştiriyordu. TCMB 

ayrıca, bankaların kredi kartlarına uygulayabilecekleri azami faiz oranını da TL için %2,02'den 

%1,84'e çekti. Böylece, TCMB’nin faiz dışı araçları da kullanarak ekonomiyi desteklemeye 

devam ettiği izleniyor. 

TCMB’nin açıkladığı verilere göre geçtiğimiz yılın Eylül ayında 167 milyon USD fazla veren cari 

işlemler hesabında, bu yılın aynı döneminde 1,7 milyar USD açık oluştu. Ancak, bu seviye 

beklentilere kıyasla olumlu bir performansa işaret etti.  Eylül ayında cari açıktaki artışta 

hizmetler dengesindeki bozulma önemli rol oynadı. (Ödemeler Dengesi raporumuza buradan 

ulaşabilirsiniz)  

BİST-100 endeksi haftanın son işlem gününü %1,55’lik düşüşle tamamladı. Gelişmekte olan 

ülke para birimlerindeki olumsuz seyir Türk lirasına da yansırken, TL dolar ve euro karşısında 

değer kaybetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de yükselişine devam ederek %9,89 

seviyesine çıktı.  
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TCMB TL cinsi zorunlu karşılıklara ödenen faizi belirleme yöntemini değiştirdi. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD Michigan Tüketici Güveni, öncü Kasım 87,5 91,6 Euro Alanı Sanayi Üretimi Eylül -%1,0 %1,6

Yurt İçi Yurt İçi

Ödemeler Dengesi Eylül -1,9 mlyr USD -1,7 mlyr USD - - - -

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.697 0,25

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 849 3,03

MSCI Japonya Hariç Asya* 426 0,97

MSCI BRIC Ülkeleri 239 2,90

Dow Jones 18.848 0,21

S&P 500 2.164 0,14

Nasdaq 5.237 0,54

Bovespa 59.184 3,30

Euro Stoxx 50 3.030 0,54

Shanghai* 3.210 0,43

Nikkei* 17.681 1,76

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0855 0,22

USD/JPY 106,6 0,12

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 40,9 4,80

Altın (USD/ons) 1.228,5 2,91

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,15 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 369 0 bp

EMBI-TR (baz puan) 352 0 bp

CDS-TR (5 yıl) 288 3 bp

VIX 14,2 0,6 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 75.174 1,55

USD/TL 3,2546 0,20

Euro/TL 3,5329 0,42

Döviz Sepeti* 3,3937 0,32

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %9,89 26 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 4,8

Enflasyon (%) 8,8 7,8

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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