
   

ABD’de  başkanlık seçimlerinin ardından ekonomiye ilişkin beklentilerin yeniden 

şekillenmesiyle birlikte piyasalarda dalgalanmalar yaşanmaya devam ediliyor. 

Ülkede büyüme odaklı politikalar izlenmesi doğrultusunda enflasyonun mevcut 

öngörülerden daha hızlı yükseliş kaydedeceği beklentisi ile tahvil piyasasında 

yoğunlaşan satışlara bağlı olarak faizlerde yukarı yönlü hareket sürerken, ABD doları 

gerek gelişmekte olan ülke para birimlerine gerekse gelişmiş ülke para birimlerine 

karşı değer kazandı. ABD 10 yıllık hazine tahvilinin faizi dün günü 11 ayın en yüksek 

seviyesinden tamamlarken, doların gelişmiş ülke para birimlerine karşı değerini 

ölçen DXY endeksi bu yıl ilk defa 100 seviyesinin üzerinden günü kapattı. EUR/USD 

paritesi ise dün gün içinde 1,0706’ya kadar inerek yaklaşık son bir yılın en düşük 

seviyesini gördü. 

ABD borsalarındaki karışık görünümün ardından bu sabah Asya piyasalarında ılımlı 

hareketler izleniyor. Dolardaki sakin seyir ve petrol fiyatlarındaki toparlanma 

piyasalara destek sağlıyor. Petrol fiyatlarındaki yükselişte OPEC üyelerinin üretimi 

kısma yönünde bir anlaşmaya varmak için yeni adımlar atabileceğin dair beklentiler 

etkili oluyor.  

Dolardaki güçlenmenin ve tahvil piyasasındaki sert hareketlerin de etkisiyle altın 

fiyatları geriledi. Altın fiyatları dün %1’in üzerinde düşerek beş ayın en düşük 

seviyesine indi. Üç gün art arda sergilediği gerilemenin ardından bu sabah ise altın 

fiyatları yukarı yönlü seyrediyor. 

Brexit kararının ardından verilerin yakından takip edildiği Euro Alanı’nda sanayi 

üretimi Eylül ayında beklentilerden daha az geriledi. Ağustos ayındaki aylık artışın     

%1,6’dan %1,8’e revize edilmesi de olumlu bir gelişme oldu.  

USD/TL kuru dün 3,2980 ile yeni zirve seviyesini görürken, TL euro karşısında      

EUR/USD paritesindeki düşüşe paralel olarak önemli bir değişim göstermedi. USD/

TL’deki hızlı yükselişin de etkisiyle BİST-100 endeksi haftanın ilk işlem gününde %1 

oranında düşüş kaydetti. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin bileşik faizi de 20 baz puan 

yükselerek Mart ayından bu yana ilk kez çift haneli seviyelerden günü tamamladı. 

Bugün yurt içinde Ekim ayı bütçe rakamları ile Ağustos dönemine ilişkin işgücü 

göstergeleri bekleniyor. Küresel piyasalarda ise ABD ekonomisine dair açıklanacak 

veriler yakından takip edilecek. Bugün ülkede perakende satışlar ve New York Fed 

imalat sanayi endeksi öne çıkıyor. Veri gündeminin yanı sıra bugün yerel Fed 

başkanlarının yapacağı açıklamalar da piyasaların seyri açısından önem taşıyor. Euro 

Alanı’nda ise bugün büyüme verileri izlenecek.  
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Tahvil piyasalarında satışlar dün de sürdü. 

USD/TL yeni zirvesini gördü. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

Euro Alanı Sanayi Üretimi Eylül -%1,0 -%0,8 Euro Alanı GSYH (öncü) 3. Çeyrek %0,3 %0,3

ABD Perakende Satışlar Ekim %0,5 %0,6

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Bütçe Dengesi Ekim - -16,9 mlyr TL

İşsizlik Oranı Ağustos %10,7

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.692 0,28

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 839 1,19

MSCI Japonya Hariç Asya* 425 0,04

MSCI BRIC Ülkeleri 237 0,90

Dow Jones 18.869 0,11

S&P 500 2.164 0,01

Nasdaq 5.218 0,36

Bovespa 59.657 0,80

Euro Stoxx 50 3.040 0,32

Shanghai* 3.207 0,09

Nikkei* 17.637 0,20

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0723 1,22

USD/JPY 108,5 1,74

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 41,2 0,91

Altın (USD/ons) 1.215,6 1,05

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,23 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 403 34 bp

EMBI-TR (baz puan) 390 38 bp

CDS-TR (5 yıl) 299 14 bp

VIX 14,5 0,3 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.419 1,00

USD/TL 3,2936 1,20

Euro/TL 3,5317 0,03

Döviz Sepeti* 3,4126 0,56

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,09 20 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 4,8

Enflasyon (%) 8,8 7,8

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

15 Kasım 2016 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

30

35

40

45

50

55

60

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

850

950

1.050

1.500

1.600

1.700

1.800

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,30

1,55

1,80

2,05

2,30

92

94

96

98

100

102

104

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

85

90

95

100

105

110

115

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(09.05.16=100)

Güney Afrika Türkiye

Brezilya

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas 16

BİST-100 Endeksi

7,5

8,5

9,5

10,5

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

3,4

3,5

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas 16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

30

35

40

45

50

55

60

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

850

950

1.050

1.500

1.600

1.700

1.800

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,30

1,55

1,80

2,05

2,30

92

94

96

98

100

102

104

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

85

90

95

100

105

110

115

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(09.05.16=100)

Güney Afrika Türkiye

Brezilya

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas 16

BİST-100 Endeksi

7,5

8,5

9,5

10,5

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

2,9

3,0

3,1

3,2

3,3

3,4

3,5

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas 16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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