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Diinya Borsalari

Kapanis %Dedisim

MSCI Dinya Borsalari 1710 0.20 4k
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler 856 018 4}
MSCI Japonya Haric Asya* 428 047 4k
MSCI BRIC Ulkeleri 242 034}
Dow Jones 19.083 031 4
S&P 500 2205 0,08 4
Nasdag 5381 011}
Bovespa 61986 0,05 4}
Euro Stoxx 50 3032 040 4}
Shanghai* 3245 011 4f
Nikkei* 18352 1,04 4}
(*) TSI 08:30 verileridir.

Pariteler Kapanis %Dedgisim
EUR/USD 10532 0554}
USD/JPY 1129 146 4}
Emtia Fiyatlan Kapanis %Dedgisim
Brent Tiir(i Petrol (USD/varil) 457 097 4
Altin (USD/ons) 11873 1854k
Risk Gostergeleri Kapanis Degisim
ABD Hazine Tahvilleri* %2,36 Sbp 4
EMBI(+) (baz puan) 379 1bp 4
EMBI-TR (baz puan) 378  1lbp 4
CDS-TR (5 yil) 293 6bp 4t
VIX 124 00p 4}
(*) 10 yillik

YurticiPiyasalar

Kapanis %oDegisim

Fed tutanaklari Aralik ayinda bir faiz artinminin olasi oldugunu gésterdi.

USD/TL kuru 3,40 diizeyini asti.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 1-2 Kasim tarihlerinde yaptidi para politikasi
toplantisinin diin yayimlanan tutanaklari, bazi Uyelerin Aralik ayinda bir faiz
artinminin olasi oldugunu dile getirdiklerini ortaya koydu. Uyelerin bir kismi faiz
artinminin enflasyon ve istihdamda daha fazla ilerleme goriilene kadar bekletilmesi
gorisini savunurken, diger tyeler ise bu adim icin uygun zeminin olustugunu dile
getirdiler. Uyelerin faiz artinm ihtimalinin giiclenmeye devam ettidi konusunda ise
fikir birligi sagladigi goriildi. Piyasada ise Fed'in Aralik ayinda faiz artiracagina kesin
gbziiyle bakiliyor. Ote yandan, diin ABD'de aciklanan veriler de ekonomiye iliskin
olumlu bir gériinim sundu. Dayanikli mal siparisleri Ekim ayinda bir 6nceki aya gore
%4,8 artarak beklentilerin oldukca iizerinde gerceklesti. imalat PMI ve Michigan
tliketici gliven endeksi de Kasim ayinda ongorileri asti. Haftalik issizlik maasi
basvurular da gectigimiz hafta 251 bin kisi ile olumlu goriintimi stirdlirmeye devam
etti.

Dlin, ABD'de aciklanan olumlu veriler ve Fed'in Aralik ayinda faiz artiracagi beklentisi
dolarin uluslararasi piyasalarda glic kazanmaya devam etmesine neden oldu. DXY
endeksi yaklasik 14 yilin en yiiksek dizeyine cikarken, EUR/USD paritesi de 1,05
seviyesine geriledi. Bununla birlikte, Euro Alani'nda oncii verilere gére beklentilerin
Uzerinde gerceklesen imalat PMI verisinin bélge ekonomisinde tedrici toparlanmanin
stirdiigline isaret etmesi paritedeki distisi sinirlandirdi. Dolardaki giiclenme altinin
ons fiyatinin 1.200 USD’nin altina gerilemesine neden oldu.

Venezuela Devlet Baskani, OPECin petrol lretimini kismak ve fiyatlar artirmak icin
bir anlasmaya varmasinin yakin oldugunu sdylerken, Irakh ve Rus yetkililer bu ifadeyi
destekleyen aciklamalarda bulundu. S6z konusu aciklamalarin ardindan bu sabah
Brent tlirii ham petrollin varil fiyati 47 USD’ye yiikseldi.

BIST-100 75037 102k  TUIKin acikladigj verilere gére Tiirkiye genelinde konut satislar Ekim ayinda gecen

USD/TL 34141 0724F  ylhinayniayina gore %25,1 artarak 130.274 adet oldu. Bankalarin konut kredilerinde

Euro/TL 35957 017 44  yaptiklari faizindirimlerinin etkisiyle ipotekli satislar ayni dénemde %71,8 arttu.

Déviz Sepeti* 35049 044 4+ Diin, BIST-100 endeksi giini %1,021ik diisiisle tamamladi. Dolarin kiiresel

2Yillik Gosterge Tahvilin Faizi %1095 63bp 4}  piyasalardaki giiclenme egilimi ve TCMBnin bugiinkii toplantisinda yapmasi

() 057USD+O5"EUR ongoriilen faiz artinminin sinirl diizeyde kalacagi beklentisi USD/TL kurunun 3,40’

Tahminlerimiz 2015(G) 2016 asmasina neden oldu. 2 yil vadeli gosterge tahvilin bilesik faizi de diin sert ylikselerek

e

Buytme (%) 40 30 %11 seviyesine yaklasti.

Cari Acik/GSYH (%) 45 4.8 o ) o )
Bugiin yurt disinda 8nemli bir veri aciklamasi bulunmazken, yurt icinde TCMB'nin para

Enflasyon (%) 8.8 75 . . . .

) Gercekiesme politikasi toplantisi yakindan takip edilecek. Yapilan anketlerde genel kani TCMB'nin 1
hafta vadeli repo ihale faiz oranini 25 baz puan artiracagi yéniinde.

Diin Veri Giindemi Bugiin
Yurt Disi Donemi Beklenti Gerceklesme  Yurt Disi Dénemi Beklenti Onceki
ABD Dayanikli Mal Siparisleri Ekim %1,5 %4,8
ABD Issizlik Maasi Basvurulari 14-19Kasim 250bin 251 bin
ABD Yeni Konut Satislari Ekim 593 binadet 563 bin adet
Yurt ici Yurt ici

TCMB Faiz Karari

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dolar Endeksi(?) ve 10 Yil Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi
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Altin ve Petrol Fiyatlan

Brent TiirliHam Petrol (USD/Varil) == Altin (USD/ons, sag eksen)
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(1) ABD Dolari'nin, Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isvec Kronu ve Isvicre Frangi'ndan olusan kur sepetine karsi degerini gdsteren endekstir.

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BiST,Reuters, Bloomberg
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlann kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedgisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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