
   

Dün, ABD’de piyasaların Şükran Günü nedeniyle kapalı olduğu günde küresel 

piyasalarda genel olarak sakin bir seyir izlendi. Son dönemde sermaye çıkışlarının 

gözlendiği gelişmekte olan ülkelerde borsa endekslerindeki düşüş devam ederken 

ABD dolarının değerini gösteren DXY endeksindeki yükselişin durması, borsalardaki 

satış baskısını bir miktar sınırlandırdı. Nitekim bu sabah Japonya hariç Asya borsaları 

endeksi yukarı yönlü bir seyir izliyor. 

Güçlü doların baskısı altında kalan altın fiyatları gerilemeye devam ediyor. Altının 

ons fiyatı 1.180 USD seviyesinin altına inerek Şubat ayından bu yana en düşük 

seviyelerini gördü. Petrol fiyatları ise dolardaki değerlenme eğilimine rağmen, 

önümüzdeki hafta gerçekleştirilecek OPEC toplantısında üretim kısıntısı konusunda 

anlaşma sağlanabileceğine yönelik beklentilerin güçlenmesiyle yükseldi. 

TCMB tarafından açıklanan verilere göre Kasım ayında mevsim etkilerinden 

arındırılmış olarak reel kesim güven endeksi aylık bazda 3,8 puan artarken, kapasite 

kullanım oranı 0,1 puan geriledi. İktisadi faaliyetin bu dönemde ılımlı bir seyir 

izlediğine işaret eden veriler, yoğun gündem nedeniyle piyasalar üzerinde önemli 

bir etkide bulunmadı. Dün, TCMB’nin sürpriz faiz artırım kararının yanı sıra Avrupa 

Parlamentosu’nun (AP) Türkiye ile AB arasında yürütülen müzakerelerin 

dondurulmasına yönelik aldığı tavsiye kararı piyasalarda volatilitenin yükselmesine 

neden oldu.  

TCMB dün gerçekleştirdiği toplantısında politika faizini 50 baz puan, gecelik borç 

verme faiz oranını da 25 baz puan artırma kararı aldı. TCMB, ayrıca yabancı para 

zorunlu karşılık oranlarını tüm vade dilimlerinde 50 baz puan indirirken, 1 Aralık 

2016 tarihine kadar vadesi dolacak olan ihracat ve döviz kazandırıcı hizmetler 

reeskont kredileri için vade uzatılmasına karar verdi. TCMB aldığı kararlar ile son 

dönemde TL’de izlenen değer kaybının enflasyon beklentileri üzerinde yarattığı 

baskıyı hafifletmeyi hedeflerken, zorunlu karşılıklara yönelik yaptığı düzenleme ile 

piyasaya ilave 1,5 milyar USD kaynak sağlamayı amaçladı. USD/TL kuru TCMB’nin 

kararının ardından 3,37 düzeyinin altına gerilese de, AP kararının etkisiyle yeniden 

yükselerek gün içinde 3,44 düzeyini aştı. Bu sabah da USD/TL 3,47 seviyesinin 

üstünü test etti. BİST-100 endeksi günü %1’in üzerinde kayıpla kapatırken, 2 yıl 

vadeli gösterge tahvilin faizi 14 baz puan geriledi. 

Bugün gerek küresel piyasalarda gerekse yurt içinde sakin bir veri gündemi 

izlenecek. Yurt içinde ise yatırımcılar TL’nin seyrine odaklanmış durumda. 
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TCMB, Ocak 2014’ten bu yana ilk kez faiz artırdı. 

USD/TL kuru 3,47 seviyesini test etti. 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

- - - - Almanya Perakende Satışlar Ekim - -%1,4

Yurt İçi Yurt İçi

Reel Kesim Güven Endeksi Kasım 103,7 - - - -

Kapasite Kullanım Oranı Kasım %76,4

TCMB Faiz Kararı - - -

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.713 0,21

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 852 0,46

MSCI Japonya Hariç Asya* 431 0,45

MSCI BRIC Ülkeleri 242 0,20

Dow Jones 19.083 Kapalı

S&P 500 2.205 Kapalı

Nasdaq 5.381 Kapalı

Bovespa 61.396 0,95

Euro Stoxx 50 3.041 0,28

Shanghai* 3.236 0,15

Nikkei* 18.333 0,00

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0564 0,30

USD/JPY 113,2 0,27

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 46,7 2,19

Altın (USD/ons) 1.186,1 0,11

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,36 Kapalı

EMBI(+) (baz puan) 379 Kapalı

EMBI-TR (baz puan) 378 Kapalı

CDS-TR (5 yıl) 293 0 bp

VIX 12,4 Kapalı

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.193 1,12

USD/TL 3,4505 1,07

Euro/TL 3,6449 1,37

Döviz Sepeti* 3,5477 1,22

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,81 14 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 4,8

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg  
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 
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