
   

ABD’de piyasaların Şükran Günü nedeniyle yarım gün kapalı olduğu Cuma günü küresel 

piyasalarda işlem hacmi görece düşük gerçekleşti. ABD dolarının gelişmiş ülke para 

birimleri karşısındaki değerini ölçen DXY endeksinin aşağı yönlü harekete geçmesi 

piyasaları rahatlatan bir gelişme oldu. İtalya piyasalarının 4 Aralık’taki referandum 

öncesinde küresel piyasalardan olumsuz ayrıştığı izlenirken, Avrupa borsaları günü 

genel olarak artıda tamamladı. ABD borsaları da Cuma günü primli seyretti. Bu 

gelişmelere paralel olarak bu sabah Japonya hariç Asya borsaları endeksi yukarı yönlü bir 

seyir izliyor. Öte yandan, Japonya’da güçlenen yen ve petrol fiyatlarındaki gerilemenin 

piyasalar üzerinde baskı yarattığı görülüyor. 

Cuma günü Avrupa’da tahvil piyasalarına yönelik talep yüksek düzeyde gerçekleşti. 

Güvenli liman olarak nitelendirilen yatırım araçları arasında sayılan Almanya hazine 

tahvillerinin faiz oranları rekor düşük düzeye geriledi.  

Altın fiyatları geçtiğimiz haftayı %2’nin üzerinde düşüşle tamamladı. Cuma günü 1.171 

USD seviyesine kadar inen altının ons fiyatı, bu sabah dolardaki güç kaybının da sağladığı 

destekle birlikte 1.190 USD düzeyinin üzerinde seyrediyor. 

30 Kasım’daki OPEC toplantısı öncesinde petrol fiyatları olası üretim kesintisi 

anlaşmasının koşullarına yönelik belirsizliklerin devam etmesiyle birlikte sert geriledi. 

Cuma günkü düşüşte anlaşmaya yönelik endişelerin yanı sıra Çin’in enerji ithalatındaki 

azalış ve Suudi Arabistan’ın petrol arzındaki yükseliş de etkili oldu. 

Çin’de sanayi şirket kârlarındaki yıllık artış Ocak-Ekim döneminde Ocak-Eylül dönemine 

kıyasla hız kazansa da büyümenin hammadde üretimiyle ilintili sektörlerden 

kaynaklanması olumsuz değerlendirmelere neden oldu. Nitekim, ileri teknoloji ürünleri 

ve ekipman üretimi sektörlerinde kârların düştüğü gözlendi. Diğer taraftan fiyatlardaki 

artışın süreceğine yönelik beklentiler sanayi şirketlerine ve genel olarak Çin 

ekonomisindeki dengelenmeye ilişkin iyimser öngörüleri destekliyor. Emtia 

fiyatlarındaki toparlanmanın da etkisiyle üretici fiyatlarında ibrenin yukarı dönmesi ve 

arza ilişkin aşağı yönlü baskılar bu beklentilere temel oluşturuyor. 

Cuma günü kurdaki hareketlere de bağlı olarak dalgalı bir seyir izleyen BİST-100 endeksi 

%0,23’lük yükselişle 74.363 puandan kapandı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin faizi ise 8 

baz puan yükseliş kaydetti. TL dolar karşısında yeniden rekor zayıf düzeyleri gördükten 

sonra hafif de olsa toparlanırken, euro karşısında EUR/USD paritesindeki yükselişe bağlı 

olarak değer kaybetti. Bu sabah doların uluslararası piyasalarda gerilemesiyle birlikte 

USD/TL 3,42 düzeyinin altında seyrediyor. 

Bu hafta küresel piyasalarda İtalya’daki referandum ile OPEC toplantısı yakından takip 

edilecek. Yurt içinde ise TL’nin seyrinin yanı sıra Çarşamba günü açıklanacak Ekim ayı dış 

ticaret verileri öne çıkıyor. 

Piyasa Günlüğü 

28 Kasım 2016 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 1 

Dolar uluslararası piyasalarda sınırlı da olsa güç kaybediyor. 

USD/TL kuru bu sabah 3,42 düzeyinin altında... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

İngiltere GSYH (rezivyon) 3. çeyrek %0,5 %0,5 - - - -

Yurt İçi Yurt İçi

- - - - Ekonomik Güven Endeksi Kasım - 80,56

Veri GündemiCuma Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.721 0,44

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 856 0,44

MSCI Japonya Hariç Asya* 434 0,55

MSCI BRIC Ülkeleri 243 0,65

Dow Jones 19.152 0,36

S&P 500 2.213 0,39

Nasdaq 5.399 0,34

Bovespa 61.559 0,27

Euro Stoxx 50 3.048 0,26

Shanghai* 3.279 0,52

Nikkei* 18.343 0,21

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0605 0,39

USD/JPY 113,0 0,21

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 45,5 2,61

Altın (USD/ons) 1.184,5 0,13

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,36 0 bp

EMBI(+) (baz puan) 381 2 bp

EMBI-TR (baz puan) 375 3 bp

CDS-TR (5 yıl) 296 3 bp

VIX 12,3 0,1 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 74.363 0,23

USD/TL 3,4458 0,14

Euro/TL 3,6541 0,25

Döviz Sepeti* 3,5499 0,06

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,89 8 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 4,8

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 

  

  

  

  

İktisadi Araştırmalar Bölümü 

Gamze Can 

Piyasa Günlüğü 

28 Kasım 2016 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 2 

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

30

35

40

45

50

55

60

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

850

950

1.050

1.500

1.600

1.700

1.800

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,20

1,60

2,00

2,40

2,80

92

94

96

98

100

102

104

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

80

85

90

95

100

105

110

115

120

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(20.05.16=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas 16

BİST-100 Endeksi

7,0

8,0

9,0

10,0

11,0

Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

3,0

3,2

3,4

3,6

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas 16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

1.150

1.200

1.250

1.300

1.350

1.400

30

35

40

45

50

55

60

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Altın ve Petrol Fiyatları

Brent Türü Ham Petrol (USD/Varil) Altın (USD/ons, sağ eksen)

750

850

950

1.050

1.500

1.600

1.700

1.800

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Küresel Borsalar (MSCI)

Dünya Borsaları Endeksi Gelişmekte Olan Piyasalar (sağ eksen)

1,20

1,60

2,00

2,40

2,80

92

94

96

98

100

102

104

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Dolar Endeksi(1) ve 10 Yıl Vadeli ABD Hazine Tahvil Faizi

Dolar Endeksi Tahvil Faizi (%, sağ eksen)

80

85

90

95

100

105

110

115

120

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

USD/GOÜ Para Birimleri                                                                       

(20.05.16=100)

Güney Afrika Türkiye Brezilya

Y
e

re
l

P
a

ra
 B

ir
im

in
d

e
 

D
e

ğ
e

r 
K

a
y

b
ı

70.000

75.000

80.000

85.000

90.000

May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas 16

BİST-100 Endeksi

7,0

8,0

9,0

10,0

11,0

Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Gösterge Tahvil ve TCMB AOFM (%)

2 Yıl Vadeli Gösterge Tahvilin Faizi

TCMB AOFM

3,0

3,2

3,4

3,6

May.16 Haz.16 Tem.16 Ağu.16 Eyl.16 Eki.16 Kas.16

Döviz Sepeti [0,5*USD+0,5*EUR]

200

220

240

260

280

300

May 16 Haz 16 Tem 16 Ağu 16 Eyl 16 Eki 16 Kas 16

5 Yıl Vadeli CDS Spread

http://ekonomi.isbank.com.tr/


 3 

 

YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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