
   

OPEC’in Çarşamba günkü toplantısında petrol üretimini azaltma kararı almasının ardından 

petrol fiyatlarındaki yükseliş sürüyor. Dün Brent türü petrolün varil fiyatı %10’a yakın 

yükseliş kaydederek 51 USD düzeyini aştı. Öte yandan bu gelişme küresel borsa 

endekslerini olumlu bir performansa itmeye yetmedi. Gelişmiş ülke tahvil piyasalarında da 

dün satışlar gözlendi. ABD 10 yıllık hazine tahvilinin faizi enflasyon beklentilerindeki 

yükseliş doğrultusunda yukarı yönlü hareketine kaldığı yerden devam ederken, Almanya 10 

yıllık Hazine tahvillerinin faiz oranlarında da artış yaşandı. Altın fiyatları da dün düşüşteydi. 

Altın fiyatları 1.170 USD/ons’un altına gerileyerek Şubat’tan bu yana en düşük seviyeye indi. 

Dün piyasalardaki tatsız görünümün aksine gelişmiş ekonomilere yönelik veri açıklamaları 

oldukça olumluydu. ABD’de ISM imalat verisi tahminleri aşarken, araba satışlarında ve inşaat 

harcamalarında güçlü artış kaydedildi. Ülkede açıklanan haftalık işsizlik maaşı başvuruları  

300 bin kişi seviyesinin altındaki seyrini sürdürdü. Euro Alanı’nda imalat sanayi PMI Kasım’da 

art arda üçüncü ayında da ivmelenme sinyali verdi. Ayrıca dün Euro Alanı’nda açıklanan 

işsizlik oranı %10’un altına gerileyerek 2009’dan bu yana en düşük seviyesinde gerçekleşti. 

TL’deki değer kaybının son dönemde ihracat performansımızı olumlu etkilediği izleniyor. TİM 

tarafından açıklanan verilere göre yurt içinde Kasım’da ihracat yıllık bazda %5 arttı. Yılın ilk 

11 aylık döneminde ise ihracat yıllık bazda %2,4’lük düşüşle 129 milyar USD oldu.  

Ekonomik aktiviteye ilişkin önemli bir öncü gösterge olan imalat sanayi PMI verisinde 

Kasım’da da zayıf bir performans izlendi. Bu dönemde imalat sanayi PMI 48,8 düzeyinde 

gerçekleşerek sektörde daralmanın art arda dokuzuncu ayına taşındığına işaret etti. Bu 

görünümde üretim ve yeni siparişler alt endekslerindeki zayıflık belirleyici olurken, ihracatın 

ve istihdamın artması olumlu bir gelişme olarak kayda geçti. 

Dün yurt içinde de olumsuz bir hava hâkim oldu. BİST-100 endeksi hisse bazlı yoğunlaşan 

satışların ve TL’deki zayıf seyrin etkisiyle %2 ekside kapandı. 2 yıl vadeli gösterge tahvilin 

faizi de günü 37 baz puan artışla %10,83’ten tamamladı. TL, faiz indiriminin baskı altında 

bıraktığı Brezilya realiyle birlikte diğer gelişmekte olan ülke para birimlerinden olumsuz 

yönde ayrıştı. USD/TL kuru gün içinde 3,50’nin üzerini test ederek rekor yüksek seviyelere 

çıkarken, EUR/TL de günü tarihi yüksek seviyeden tamamladı. Bu hareketlerle birlikte gözler 

politika yapıcılara çevrildi. Nitekim, bu sabah Resmi Gazete’de yer alan habere göre Maliye 

Bakanlığı gerçek ve tüzel kişilerin yurt dışında değerlendirdikleri varlıklarını yurt içine 

getirmelerini teşvik edici yönde uygulamalar açıkladı. Ekonomi Koordinasyon Kurulu da 

bugün akşam saatlerinde bir toplantı gerçekleştirecek.  

Bugün küresel piyasaların odağında ABD tarım dışı istihdam verisi yer alıyor. Son dönemde 

açıklanan veriler ülkede işgücü piyasasına yönelik olumlu beklentileri destekliyor. Yurt 

içinde ise TL’nin performansı yakından takip edilecek. Daha önce açıklanan takvime göre 

bugün Moody’s’in Türkiye üzerine bir değerlendirme yapması bekleniyordu ancak bu sabah 

Moody’s Türkiye’yi bugün değerlendirmeyeceğini açıkladı. 
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Petrol fiyatlarında yükseliş sürdü. 

USD/TL ve EUR/TL yeni rekor seviyede... 

Yurt Dışı Dönemi Beklenti Gerçekleşme Yurt Dışı Dönemi Beklenti Önceki

ABD İşsizlik Maaşı Başvuruları 21-26 Kasım 253 bin 268 bin ABD Tarım Dışı İstihdam Artışı Kasım 175 bin 161 bin

ABD ISM İmalat Endeksi Kasım 52,2 53,2 ABD İşsizlik Oranı Kasım %4,9 %4,9

Euro Alanı İmalat PMI Kasım 53,7 53,7 Euro Alanı ÜFE (yıllık) Ekim -%1,0 -%1,5

Yurt İçi Yurt İçi

İmalat PMI Kasım - 48,8 - - - -

TİM İhracat Verileri Kasım - 11,95 mlyr USD

Veri GündemiDün Bugün

Dünya Borsaları                                              Kapanış

MSCI Dünya Borsaları 1.709 0,20

MSCI Gelişmekte Olan Ülkeler 858 0,51

MSCI Japonya Hariç Asya* 430 0,93

MSCI BRIC Ülkeleri 243 0,95

Dow Jones 19.192 0,36

S&P 500 2.191 0,35

Nasdaq 5.251 1,36

Bovespa 59.507 3,88

Euro Stoxx 50 3.031 0,68

Shanghai* 3.242 0,97

Nikkei* 18.372 0,76

Pariteler                                 Kapanış

EUR/USD 1,0612 0,03

USD/JPY 114,4 0,40

Emtia Fiyatları Kapanış

Brent Türü Petrol (USD/varil) 51,8 9,47

Altın (USD/ons) 1.167,9 0,50

Risk Göstergeleri Kapanış

ABD Hazine Tahvilleri* %2,45 8 bp

EMBI(+) (baz puan) 388 5 bp

EMBI-TR (baz puan) 378 12 bp

CDS-TR (5 yıl) 304 16 bp

VIX 14,1 0,7 p

Yurt İçi Piyasalar Kapanış

BIST-100 72.520 1,99

USD/TL 3,4955 1,94

Euro/TL 3,7092 1,98

Döviz Sepeti* 3,6023 1,96

2 Yıllık Gösterge Tahvilin Faizi %10,83 37 bp

Tahminlerimiz 2015 (G) 2016

Büyüme (%) 4,0 3,0

Cari Açık/GSYH (%) 4,5 4,8

Enflasyon (%) 8,8 7,5

(*) TSİ 08:30 verileridir.

%Değişim

%Değişim

%Değişim

(G) Gerçekleşme

(*) 0,5*USD+0,5*EUR

%Değişim

(*) 10 yıllık

Değişim
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(1) ABD Doları’nın, Euro, Japon Yeni, İngiliz Sterlini, Kanada Doları, İsveç Kronu ve İsviçre Frangı’ndan oluşan kur sepetine  karşı değerini gösteren endekstir. 

Kaynak : Datastream, J.P. Morgan, BİST,Reuters, Bloomberg 
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YASAL UYARI 

Bu rapor Bankamız uzmanları tarafından güvenilir olduğuna inanılan kamuya açık kaynaklardan elde edilen 

bilgiler kullanılmak suretiyle, sadece bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır ve hiçbir şekilde finansal 

enstrümanların alım veya satımı konusunda tavsiye veya finansal danışmanlık hizmeti sağlanması olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu raporda yer verilen görüş ve değerlendirmeler, hiçbir şekilde Türkiye İş Bankası 

A.Ş.’nin kurumsal yaklaşımını yansıtmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanların kişisel görüş ve 

değerlendirmeleridir. Türkiye İş Bankası A.Ş. bu raporda yer alan bilgi, görüş ve değerlendirmelerin doğru, 

değişmez ve eksiksiz olması konusunda herhangi bir şekilde garanti vermemektedir.  Türkiye İş Bankası A.Ş. 

bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksızın değişiklik yapma hakkına sahiptir. Bu 

rapor ve içindeki bilgilerin kullanılması nedeniyle doğrudan veya dolaylı olarak oluşacak zararlardan Türkiye 

İş Bankası A.Ş. hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir. 

İşbu rapor üzerinde Bankamızın telif hakkı olup, Bankamızın yazılı izni alınmaksızın herhangi bir kişi 

tarafından, herhangi bir amaçla, kısmen veya tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz veya yayımlanamaz. Tüm 

haklarımız saklıdır. 

Diğer çalışmalarımıza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erişebilirsiniz. 3 
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